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Dictamen de los auditores independientes

Al Directorio y los Accionistas de Sociedad Minera El Brocal S.A.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sociedad Minera El Brocal S.A.A. (una sociedad
anodnima abierta peruana, subsidiaria de Inversiones Colquijirca S.A.) (en adelante "“la Compafiia"),
gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016y de 2015, vy los
correspondientes estados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board, y del control interno que la Gerencia determine que es necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros sobre la base de
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Pert por la Junta de Decanos del Colegio de
Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, y
planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan
errores materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta
evaluacién de riesgos, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la Compafiia
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos materiales, la situacién financiera de Sociedad Minera El Brocal S.A.A. al 31 de diciembre
de 2016 y de 2015, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por la International Accounting Standards Board (IASB).

Lima, Perd,
14 de febrero de 2017

Refrendadopor:

P&f@‘%, B‘ﬁ“ P N coccmtos

L\
Victor Burga \/
C.P.C.C. Matricul&/No. 14859



Sociedad Minera El Brocal S.A.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto
Inventarios, neto

Saldo a favor por impuesto a las ganancias
Gastos contratados por anticipado

Activo no corriente

Cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto
Inventarios de largo plazo

Costo de desarrollo, propiedad, planta y equipo, neto
Activo por impuestos a la ganancias diferidos, neto
Participacién en negocios conjuntos

Total activo

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Préstamos bancarios

Cuentas por pagar comerciales y diversas
Instrumentos financieros de cobertura

Pasivo por derivado implicito por operaciones de
concentrados, neto

Provisiones

Obligaciones financieras

Pasivo no corriente

Provisiones

Obligaciones financieras

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido, neto

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital social

Capital social adicional
Acciones de inversion
Acciones de inversion adicional
Otras reservas de capital

Otras reservas de patrimonio
Utilidades acumuladas

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Nota

~

oo

14

10
11
26

26(0)
12
13

12
13
14

15

2016 2015

US$(000) USS$(000)
5,326 4,389
81,132 49,545
25,030 23,590
5,950 9,812
2,854 340
120,292 87,676
4,631 1,997
12,535 26,029
621,385 621,234
1,350 -
2,888 2,937
642,789 652,197
763,081 739,873
40,000 38,469
109,218 99,375
3,863 1,121
506 696
3,122 2,266
27,615 24,497
184,324 166,424
56,219 53,069
112,370 136,827
- 7,867
168,589 197,763
352,913 364,187
329,586 265,229
22,912 17,272
13,459 13,455
254 254
7,169 7,169
2,723) 14
39,511 72,293
410,168 375,686
763,081 739,873




Sociedad Minera El Brocal S.A.A.

Estado de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y de 2015

Ingresos de operacién
Ventas netas
Total ingresos de operacién

Costos de operacion

Costo de ventas, sin considerar depreciacién ni amortizacion
Depreciacién y amortizacion

Total costos de operacién

Pérdida bruta

Gastos operativos

Gastos de administracién

Gastos de ventas

Exploracién en areas no operativas
Otros ingresos (gastos), neto
Total gastos operativos

Pérdida de operacién

Otros ingresos (gastos)

Actualizacién del valor presente de la provision para
cierre de unidad minera

Participacién en negocios conjuntos

Costos financieros, neto

Pérdida por diferencia en cambio, neta

Total otros gastos, neto

Pérdida antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Corriente

Diferido

Pérdida neta

Pérdida neta por accién basica y diluida, expresada en
doélares estadounidenses

Promedio ponderado del nimero de acciones en

circulacion (en unidades)

Nota

17

18

19
20
21
22

12(b)

13(d

14

23

2016 2015
US$(000) USS$(000)

230,611 171,294
230,611 171,294
(178,231) (163,667)
(53,637) (46,733)
(231,868) (210,400)
(1,257) (39,106)
(11,802) (14,374)
(10,650) (9,056)
(1,940) (2,366)
309 (803)
(24,083) (26,599)
(25,340) (65,705)
(1,834) 135
(50) (804)
(10,413) (10,077)
(270) (3,847)
(12,567) (14,593)
(37,907) (80,298)
(2,726) (1,595)
7,851 5,704
(32,782) (76,189)
(0.202) (0.579)
162,497,656 131,561,597




Sociedad Minera El Brocal S.A.A.

Estado de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y de 2015

Pérdida neta

Otros resultados integrales del periodo:

Otros resultados integrales que seran reclasificados a
resultados en periodos posteriores

Variacién neta en pérdida no realizada en instrumentos
financieros derivados de cobertura

Efecto en el Impuesto a las ganancias

Total de resultados integrales del periodo, neto de

impuesto a las ganancias

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Nota

26(a)

2016 2015
USS$(000) USS(000)
(32,782) (76,189)
(4,273) (3,278)
1,536 807
(2,737) (2,471)
(35,519) (78,660)




Sociedad Minera El Brocal S.A.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y de 2015

Saldos al 1° de enero de 2015

Pérdida neta

Variacién neta en pérdida no realizada en
instrumentos

Resultados integrales del afio

Transferencia a reserva legal, nota 15 (¢)

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Pérdida neta

Variacién neta en pérdida no realizada en
instrumentos financieros derivados de
cobertura, nota 26 (a)

Resultados integrales del afio

Aportes de capital, nota 15 (a)

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Capital Acciones de Otras Otras
Capital social Acciones de inversién reservas de reservas de Utilidades
social adicional inversion adicional capital patrimonio acumuladas Total
US$(000) US$(000) USS$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
265,229 17,272 13,455 254 6,418 2,485 149,233 454,346
- - (76,189) (76,189)
- - (2,471) 2,471)
- - (2,471) (76,189) (78,660)
- - 751 (751)
265,229 17,272 13,455 254 7,169 14 72,293 375,686
- - (32,782) (32,782)
- - 2,737) 2,737
- - 2,737 (32,782) (35,519)
64,357 5,640 4 70,001
329,586 22,912 13,459 254 7,169 (2,723) 39,511 410,168

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



Sociedad Minera El Brocal S.A.A.

Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y de 2015

Actividades de operacién

Cobranza a clientes

Devolucién del saldo a favor por impuesto a las
ganancias

Pago a proveedores y terceros

Pagos a trabajadores

Pagos de intereses por obligaciones financieras

Pago de impuesto a las ganancias e impuestos mineros

Otros pagos de operacién, neto

Efectivo y equivalentes de efectivo neto (utilizados en)
provenientes de las actividades de operacién

Actividades de inversién

Ingresos por venta de propiedad, planta y equipo

Adquisiciéon de propiedad, planta y equipo

Desembolsos por costos de desbroce

Efectivo y equivalentes de efectivo neto utilizados en
las actividades de inversién

Actividades de financiamiento

Aportes de capital

Aumento de préstamos bancarios

Préstamos de relacionadas

Pagos de préstamos bancarios

Pagos de obligaciones financieras a largo plazo

Pagos de préstamos de relacionadas

Aumento de obligaciones financieras

Efectivo y equivalentes de efectivo neto provenientes
de las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo en
el afio

Diferencia en cambio, neta

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Transacciones que no generaron los flujos de efectivo
Cambios en el presupuesto de cierre de minas

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Nota

()

15
10
24
10

24

9y 12(b)

2016 2015

USS$(000) USS(000)
192,530 183,746
6,828 5,390
(171,385) (154,895)
(22,977) (16,842)
(9,974) (8,918)
(4,825) (4,506)
652 (3,005)
(9,151) 970
4,386 1,000
(24,688) (17,526)
(17,633) (14,342)
(37,935) (30,868)
70,001 -
25,000 35,000
3,000 5,000
(25,000) -
(19,980) (8,360)
(5,000) -
227
48,021 31,867
935 1,969
2 @GD
4,389 2,451
5,326 4,389
3,037 17,502



Sociedad Minera El Brocal S.A.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015

1. Identificaciéon y actividad econémica
(€)] Identificacién -
Sociedad Minera El Brocal S.A.A. (en adelante, “la Compafiia") es una sociedad anénima abierta
constituida en el Perd en 1956. Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. posee en forma directa
e indirecta el 61.33 por ciento del capital social de Inversiones Colquijirca S.A, entidad que posee
el 58.25 por ciento de las acciones de la Compafiia. El domicilio legal de la Compafiia es Avenida
Javier Prado Oeste 2173, San Isidro, Lima, Perd.

b Actividad econdémica -
La Compaifiia se dedica a la extraccién, concentracién y comercializacién de minerales
polimetdlicos, principalmente zinc, plata, plomo y cobre, realizando sus operaciones en la unidad
minera de Colquijirca (conformada por la mina Colquijirca y la planta concentradora de
Huaraucaca) ubicada en el distrito de Tinyahuarco, provincia de Cerro de Pasco, departamento

de Pasco, Perd.

Durante los afios 2016 y 2015 la Compafiia ha generado pérdidas netas ascendentes a
US$32,782,000 y USS76,189,000, respectivamente. Durante estos afios la Gerencia de la
Compainiia estd centrada en la reduccién y optimizacién de los costos a un nivel que soporten las
bajas cotizaciones de los minerales que comercializa, asi como en sentar una base renovada de
manejo operativo que permita una recuperacion de la rentabilidad de la inversién. En este
sentido, viene realizando las siguientes acciones: mejoras en los procesos operativos, aumento
de la produccién a través de la utilizacion de la capacidad maxima de planta, reduccién de los
costos de minado a través del cambio de contratista, mejoras en el sistema de control y
proteccién de las fajas transportadoras de mineral, entre otras acciones.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, en opinién de la Gerencia y sus accionistas no existen
incertidumbres importantes que puedan poner en duda el normal funcionamiento de la

Compaiiia, ni tampoco presentan asuntos de incumplimiento al principio de Empresa en Marcha.

©) Aprobacién de los estados financieros -
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y por el afio terminado en esa fecha fueron
autorizados para su emision por la Gerencia de la Compafiia el 14 de febrero de 2017, y en su
opinién, seran aprobados sin modificaciones en la sesién de Directorio y en la Junta General de
Accionistas a celebrarse dentro de los plazos establecidos por la ley.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 fueron aprobados en sesién de Directorio el
11 de febrero de 2016 y en la Junta de Accionistas el 17 de marzo de 2016.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

2.

Base de preparacién, presentacién y cambios en las politicas contables

2.1.

2.2.

2.3.

Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados y presentados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo histérico a partir
de los registros de la Compafiia, a excepcion de los instrumentos financieros derivados los cuales

se registran a su valor razonable.

Los estados financieros estdn expresados en délares estadounidenses y todos los importes han
sido redondeados a miles, excepto cuando se indigue lo contrario.

La preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Compaifiia utilice juicios,
estimados y supuestos contables significativos, los mismos que son detallados en la nota 3

siguiente.

Los presentes estados financieros brindan informaciéon comparativa respecto de periodos

anteriores.

Cambios en las politicas contables y en la informacién a revelar -

Ciertas normas y modificaciones han entrado en vigencia para los periodos anuales que
comenzaron a partir del 1 de enero de 2016; sin embargo, no han tenido impacto en los estados
financieros de la Compaiifa y, por lo tanto, no han sido reveladas. La Compafiia no ha adoptado

anticipadamente ninguna norma, interpretacién o modificacién emitida, y que aln no es efectiva.

Resumen de las politicas contables significativas -

@ Transacciones en moneda extranjera -
Los estados financieros adjuntos se presentan en délares estadounidenses, la cual es la
moneda funcional de la Compaifiia.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera (cualguier moneda distinta a la moneda
funcional) son inicialmente registradas por la Compafiia a los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones, publicados por la Superintendencia de Banca y Seguros y
Administracion de Fondo de Pensiones (AFP).

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son trasladados a la
moneda funcional usando el tipo de cambio vigente en la fecha de reporte. Las ganancias
o pérdidas por diferencia en cambio resultantes de la liquidacion o traslacion de dichos

activos y pasivos monetarios son reconocidas en el estado de resultados.

Los activos y pasivos no monetarios, registrados en términos de costos histéricos, son
trasladados usando los tipos de cambio vigentes en las fechas originales de las
transacciones.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(b)

Instrumento financieros: Reconocimiento inicial y mediacién posterior -

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de

una entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.

®

Activos financieros -

Reconocimiento y medicidn inicial -

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura, seguln sea apropiado. Todos los activos financieros son reconocidos
inicialmente al valor razonable mas en el caso de activos financieros no registrados
al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién gue son
atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Medicién posterior -
Para efecto de la medicién posterior, los activos financieros son clasificados en
cuatro categorias:

- Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.
- Préstamos y cuentas por cobrar.
- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

- Inversiones financieros disponibles para la venta.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
activos financieros mantenidos para negociacién y activos financieros designados
en el momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios
en resultados. Los activos financieros son clasificados como mantenidos para
negociacién si son adquiridos para ser vendidos o para ser recomprados en el corto
plazo. Los derivados, incluyendo derivados implicitos separados, son también
clasificados como mantenidos para negociaciéon a menos que se designen como
instrumentos de cobertura efectivos tal como se define en la NIC 39.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se presentan
en el estado de situacion financiera a su valor razonable y los cambios netos en ese
valor razonable se presentan como costos financieros (cambios negativos) o
ingresos financieros (cambios positivos) en el estado de resultados.

Los derivados implicitos contenidos en los contratos comerciales son
contabilizados como derivados separados y son registrados a su valor razonable si
las caracteristicas econdmicas y riesgos asociados no estan directamente
relacionados con los contratos comerciales, y éstos no se mantienen para
negociacién ni han sido designados como al valor razonable con cambios en
resultados. Los derivados implicitos son medidos al valor razonable con cambios
en el valor razonable reconocidos en resultados.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

En esta categoria se incluyen los instrumentos financieros derivados de cobertura
de cotizaciones de los metales y del tipo de cambio y los derivados implicitos por
operaciones de venta de concentrado.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
reconocimiento inicial, dichos activos financieros son posteriormente medidos al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
estimacién por deterioro. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado
de resultados.

Esta categoria generalmente aplica a las cuentas por cobrar comerciales y

diversas, neto.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento -

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados y vencimientos
fijos son clasificados como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiiia
tiene la intencidn positiva y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. La
Compafiia no posee estos activos financieros al 31 de diciembre de 2016 y de
2015.

Inversiones financieras disponibles para la venta -

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen inversiones en
acciones y titulos de deuda. Las inversiones en acciones clasificadas como
disponibles para la venta son las que no se clasifican como mantenidas para
negociacién ni han sido designadas como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se piensan
tener por un periodo indefinido de tiempo y podrian venderse en respuesta a
necesidades de liquidez o cambios en las condiciones del mercado. La Compafiia no
posee estos activos financieros al 31 de diciembre de 2016 y de 2015.

Baja de activos financieros -
Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Los derechos de recibir flujos de efectivo de dicho activo han terminado.

- La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar a una tercera parte la totalidad
de los flujos de efectivo recibidos en virtud de un acuerdo de transferencia;
y: (a) la Compafiia ha transferido sustancialmente la totalidad de sus riesgos
y beneficios del activo o; (b) la Compafiia no ha transferido ni retenido
sustancialmente la totalidad de los riesgos y beneficios del activo, pero ha
transferido su control.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Cuando la Compaiiia transfiere sus derechos a recibir flujos de efectivo de un
activo o suscribe un acuerdo de transferencia, evalta si y en qué medida ha
retenido los riesgos y beneficios de la propiedad. Cuando no ha transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni ha transferido
el control del activo, el activo es reconocido en la medida que la Compafiia continde
involucrado con el activo. En este caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que
refleje los derechos y obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalla al final de cada ejercicio si existe evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o un grupo de activos financieros. Existe un
deterioro si uno o mds eventos que han ocurrido desde el reconocimiento inicial del
activo (“evento de pérdida") tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o en un grupo de activos financieros y puede
estimarse de forma fiable.

Las evidencias de deterioro podrian incluir indicios de que los deudores o un grupo
de deudores esta experimentando dificultades financieras significativas, falta de
pagos o retrasos en pagos de intereses o principal, probabilidad de entrar en
quiebra u otra reorganizacién financiera y otra informacién que indique que existe
una disminucién significativa en los flujos de efectivo futuros estimados, tales

como cambios en condiciones econdémicas que puedan generar incumplimientos.

Para activos financieros mantenidos al costo amortizado, la Compafiia primero
evalla si existe evidencia objetiva de deterioro de activos financieros que son
individualmente significativos o colectivamente para los activos financieros que son

individualmente poco significativos.

El monto de cualquier pérdida por deterioro identificada es medido como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de caja
futuros estimados. El valor presente es descontado usando la tasa de interés

efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de
provisién y la pérdida es reconocida en el estado de resultados. Los intereses
ganados (registrados como ingresos en el estado de resultados) contindan
devengandose sobre el importe reducido en libros del activo, utilizando la tasa de
interés usada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provisién correspondiente se
dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas
las garantias se han realizado o se han transferido a la Compafiia. Si, en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
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anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién. Si
posteriormente se revierte un castigo, el recupero se acredita como costo
financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicidn inicial -

Los pasivos financieros son clasificados, en el momento de reconocimiento inicial,
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, cuentas
por pagar comerciales y diversas, obligaciones financieras o como derivados
designados como instrumentos de cobertura, segun sea pertinente.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable y, en el
caso de cuentas por pagar y obligaciones financieras, neto de los costos
directamente atribuibles a la transaccion.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
diversas, préstamos por pagar, obligaciones financieras, instrumentos financieros
derivados y derivados implicitos.

Medicién posterior -
La mediciéon posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como
se detalla a continuacién:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados
en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros son clasificados como mantenidos para negociar si son
adquiridos con el propdsito de venderlos en el corto plazo. Esta categoria también
incluye instrumentos financieros derivados suscritos por la Compafiia y que no han
sido designados como instrumentos de cobertura tal como lo define la NIC 39. Los
derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para

negociar a menos que sean designadas como instrumentos de cobertura.

Las ganancias o pérdidas sobre pasivos mantenidos como negociables son
reconocidas en el estado de resultados.

En esta categoria se incluyen los instrumentos financieros derivados de cobertura
de cotizaciones de los metales y del tipo de cambio y los derivados implicitos por
operaciones de venta de concentrado.
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Deudas y préstamos que devengan intereses -

Después de su reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan
intereses se miden posteriormente a su costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados cuando los pasivos son dados de baja, asi como a través del proceso de
amortizacién que surge de utilizar el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima al
momento de la adquisicién y los honorarios o costos que sean parte integrante de
la tasa de interés efectiva. La amortizacién segun el método de la tasa de interés
efectiva presenta como en el costo financiero en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros -
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se

cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones del
pasivo existente son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo. La diferencia en los valores en libros respectivos se reconoce en el

estado de resultados.

(iiiy ~ Compensacién de instrumentos financieros -
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado
en el estado de situacién financiera si existe un derecho legal para compensar los
montos reconocidos, y hay una intencién de liquidar en términos netos o de

realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
El rubro de efectivo y equivalentes de efectivo que es presentado en el estado de situacién
financiera comprende todos los saldos en efectivo y en bancos.

Para efecto de presentacién en el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes
de efectivo incluye el efectivo, depdsitos a plazo e inversiones de alta liquidez cuyo
vencimiento original es de tres meses o menor, los cuales estan sujetos a un riesgo no

significativo de cambio de valor.

Inventarios -
Los productos terminados y en proceso estdn valuados al costo o al valor neto de
realizacién, el menor.

El costo se determina usando el método promedio. En el caso de los productos
terminados y en proceso, el costo incluye costos de materiales y mano de obra directos y
una porcion de gastos indirectos de fabricacién, excluyendo costos de financiamiento.
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La porcién corriente de los inventarios se determina sobre la base de las cantidades que
serdn procesadas dentro de los préximos doce meses. Los inventarios que no seran

procesados en los proximos doce meses se clasifican como de largo plazo.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los costos estimados de terminacién y los costos necesarios para
efectuar la venta.

Estimacién por obsolescencia

La estimacién para pérdida en el valor neto de realizacién es calculada sobre la base de un
analisis especifico que realiza anualmente la Gerencia y es cargada a resultados en el
ejercicio en el cual se determina la necesidad de la provisién o reversion.

Mineral clasificado

El mineral clasificado es ubicado en depdsitos a ser procesados en el mediano plazo, y
contienen mineral de menor ley que el promedio del mineral tratado actualmente. En este
sentido, el mineral clasificado estd disponible para continuar el proceso de recuperacién
de los minerales y concentrados.

De acuerdo al plan de minado, el mineral clasificado sera procesado durante el 2017 y
2018. En consecuencia, dicho inventario es clasificado como inventario corriente y no
corriente y es medido al menor valor entre el costo y el valor neto de realizacion.
Anualmente, la Gerencia de la Compafiia evalla el valor neto de realizacién de sus
inventarios a largo plazo, en base a los flujos de caja proyectados que se obtendrdn por
produccién y venta del mineral clasificado depositado considerando: (i) el precio futuro del
afio en que se espera procesar y vender el mineral de baja ley, (ii) el costo futuro de
procesamiento (considerando las tasas de inflacién, cambios tecnoldgicos, y otros
aspectos significativos que pudieran cambiar), y (iii) la tasa de descuento.

Participacién en negocios conjuntos -

Un negocio conjunto es un tipo de acuerdo conjunto por el cual las partes que tienen
control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos de la empresa conjunta.
Control conjunto es el acuerdo contractual para compartir el control de un acuerdo, que
solo existe cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el
consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Las consideraciones realizadas en la determinacién de la influencia significativa o control
conjunto son similares a las necesarias para determinar el control sobre las afiliadas. Las
inversiones de la Compafiia en negocios conjuntos son valoradas por el método de
participacién patrimonial. Bajo este método, la inversién en un negocio conjunto se
registrard inicialmente al costo. El importe en libros de la inversidn se ajusta al reconocer
los cambios en los activos netos del negocio conjunto, desde la fecha de adquisicion.
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El estado de resultados refleja la participacién en los resultados de operaciones de los
negocios conjuntos. Cuando ha habido un cambio reconocido directamente en el
patrimonio del negocio conjunto, la Compafiia reconoce la participacién en este cambio y
lo registra, cuando sea aplicable, en el estado de cambios en el patrimonio neto.

La participacién de la Compafiia en las utilidades o pérdidas del negocio conjunto se
presentan por separado en el estado de resultados y representa la utilidad o pérdida
después de impuestos del negocio conjunto.

Después de la aplicacion del método de participacién patrimonial, la Compafiia determina
si es necesario reconocer una pérdida por deterioro de la inversién del negocio conjunto.

En cada fecha de reporte, la Compafiia determina si hay una evidencia objetiva de que Ia
inversion en el negocio conjunto ha perdido valor. Si fuera el caso, la Compafiia calcula el
importe del deterioro como la diferencia entre el importe recuperable de la inversién y su
costo de adquisicidn, y reconoce la pérdida en el estado de resultados.

En el caso de darse la pérdida de influencia significativa sobre el negocio conjunto, la
Compafifa mide y reconoce cualquier inversién acumulada a su valor razonable. Cualquier
diferencia entre el valor en libros de la inversién en el momento de la pérdida de la
influencia significativa, el valor razonable de la inversiéon mantenida y los ingresos
procedentes de su disposicién es reconocida en resultados.

Propiedad, planta y equipo -
La propiedad, planta y equipo se presenta al costo, neto de la depreciacién acumulada y
las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere.

El costo inicial de un activo comprende su precio de compra o costo de construccién,
cualquier costo directamente atribuible para que el activo esté listo para ser usado, el
estimado inicial de la obligacién por cierre de unidades mineras, y los costos de
financiamiento relacionados con activos aptos. El valor de un contrato de arrendamiento

financiero también se incluye en este rubro.

Cuando se requiere reemplazar partes significativas de propiedad, planta y equipo, la
Compafiia reconoce dichas partes como activos individuales con vidas Utiles especificas y
los deprecia. Asimismo, cuando se lleva a cabo una inspeccién mayor, su costo se
reconoce en el valor en libros de la planta y equipo como un reemplazo si se cumplen con
los criterios de reconocimiento. Todos los demads costos rutinarios de mantenimiento y

reparacion se reconocen en resultados seguin se incurren.
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Depreciacidn -

Método de unidades de produccidn:

En unidades mineras con vida Util larga, la depreciacién de los activos directamente
relacionados a la operacion de la mina es calculada utilizando el método de unidades de
produccidn, el cual estd basado en las reservas econdmicamente recuperables de dicha
unidad minera. Otros activos relacionados con la unidad minera se deprecian utilizando el
método de linea recta con las vidas Utiles detalladas en el siguiente pdrrafo.

Método de linea recta:

La depreciacién de los activos, con una vida econémica menor a la vida util de la unidad
minera, o que ser usados en otras unidades mineras o se encuentran relacionadas a
labores administrativas, se calcula siguiendo el método de linea recta en funcién de la vida
util estimada del activo. Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Afos
Edificios y otras construcciones 20
Maquinaria y equipo Entre 10y 20
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 6
Equipos diversos Entre5y 6
Equipos de computo 4

Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de depreciacién de propiedad, planta
y equipo son revisados al final de cada afio y son ajustados de manera prospectiva, de ser
el caso.

Baja de activos -

Una partida de propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposicién o
cuando no se espera beneficios econémicos de su uso o disposicién posterior. Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la
diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el
estado de resultados en el afio en que se retira el activo.

Arrendamientos -

La determinacion de si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento se basa en la
sustancia del contrato en la fecha de inicio del mismo. Es necesario evaluar si el
cumplimiento del contrato depende del uso de un activo o activos especificos o si el
contrato traslada el derecho de usar el activo o activos, aun si ese derecho no esta

explicitamente especificado en el contrato.
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La Compafiia como arrendataria -

Los arrendamientos son clasificados a la fecha de su generaciéon como arrendamiento
financiero o arrendamiento operativo. Los arrendamientos que transfieren a la Compafiia
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la titularidad del activo
arrendado son clasificados como arrendamiento financiero. Los arrendamientos
financieros son capitalizados en la fecha de inicio del arrendamiento al valor razonable de
la propiedad arrendada o, si el monto fuera menor, al valor actual de los pagos minimos de
arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se prorratean entre los cargos financieros y
la reduccién del pasivo por arrendamiento de modo de alcanzar una tasa de interés
constante sobre el saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los
costos financieros en el estado de resultados.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida Gtil del activo. Sin embargo, si no
existe sequridad razonable de que la Compafiia obtendra la titularidad al final del periodo
de arrendamiento, el activo se depreciara durante la vida util estimada del activo o en el

plazo de arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el
estado de resultados sobre una base de amortizacion lineal a lo largo del periodo de

arrendamiento.

Costos de exploracién y desarrollo de mina -

Costos de exploracién -

Los costos de exploracién son cargados a gastos segun se incurren. Estos costos incluyen
principalmente materiales y combustibles utilizados, costos de levantamiento topogréfico,
costos de perforacién y pagos realizados a los contratistas.

Las actividades de exploracién incluyen:

- Busqueda y andlisis de informacion histérica de exploraciones.

- Incremento de informacién exploratoria a través de estudios geoldgicos.
- Perforaciones y muestreos de exploracion.

- Determinacién y evaluaciéon de los volimenes y leyes de los recursos.

- Transporte topografico y requerimientos de infraestructura.

- Realizaciéon de estudios financieros y de mercado.

Costos de desarrollo -

Cuando la Gerencia de la Compaiiia aprueba la viabilidad del estudio conceptual de un
proyecto, los costos incurridos para desarrollar dicha propiedad, incluyendo los costos
adicionales para delinear el cuerpo del mineral y remover las impurezas que contiene, son
capitalizados como costos de desarrollo dentro del rubro de propiedad, planta y equipo,
neto. Estos costos se amortizan al momento de iniciar la produccién, siguiendo el método

de unidades de produccién usando como base las reservas probadas y probables.
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Las actividades de desarrollo incluyen:

- Estudios de ingenieria y metalurgicos.

- Perforaciones y otros costos necesarios para delinear un cuerpo de mineral.
- Remocién del desbroce inicial relacionado a un cuerpo de mineral.

Los costos de desarrollo necesarios para mantener la produccién son cargados a
resultados del afio segun se incurren.

Costos de remocién de desmonte (Costos de desbroce) -

Como parte de sus operaciones mineras, la Compafifa incurre en costos de remocion de
desmonte (costo de desbroce) durante las etapas de desarrollo y produccién en sus
operaciones mineras. Los costos de desbroce incurridos en la etapa de desarrollo de una
mina, antes de que comience la etapa de produccién (desbroce de desarrollo), son
capitalizados como costos de desarrollo y posteriormente depreciados teniendo en cuenta
la vida util de la mina usando el método de unidades de produccién. La capitalizacién de
los costos de desbroce de desarrollo cesa cuando la mina inicia produccién.

Los costos incurridos durante la etapa de produccién (desbroce de produccién) son
generalmente considerados para obtener dos beneficios, siendo estos la produccién de
inventarios o con un mejor acceso a mineral que sera explotado en el futuro. Cuando los
beneficios estdn relacionados con la produccién de inventarios se registran como parte del
costo de produccién de dichos inventarios. Cuando los beneficios obtenidos dan acceso al
mineral a ser explotado en el futuro son reconocidos como activos no corrientes (costos

de desbroce) si se dan las tres condiciones siguientes:

- Es probable que surjan beneficios econémicos futuros;
- Se pueden identificar componentes en el yacimiento cuyo acceso serd mejorado; y
- Los costos asociados con el acceso mejorado pueden ser medidos confiablemente.

Si alguno de los criterios no se cumple, los costos de extraccién de la produccion se

cargan en el resultado como costos de operacién en la medida en que se incurren

Para identificar componentes en un yacimiento, la Compafiia trabaja de cerca con el
personal del drea de operaciones para analizar los planes de mina. Generalmente un
yacimiento tiene varios componentes. Los planes de minas, y por lo tanto la identificacién
de componentes, puede variar entre minas por diversos motivos.

El costo de desbroce de produccién se mide inicialmente al costo, el cual surge de una
acumulacién de costos directamente incurridos durante la ejecucion de la actividad de

desbroce.
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El costo de desbroce de produccién es posteriormente depreciado usando el método de
unidades de produccién teniendo en cuenta la vida del componente identificado en el
yacimiento que es mds accesible como resultado de la actividad de desbroce. Este costo
se presenta al costo menos la depreciacién acumulada y la pérdida acumulada por
deterioro, si hubiera.

Deterioro de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando se requiere efectuar una prueba anual de deterioro del valor para un activo, la
Compafiia estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un
activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un
activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos. Cuando el
importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe

recuperable.

Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su
valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los costos de
venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no
pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo apropiado de

valoracién.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados

en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectla una evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafifa efectla una estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversién se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacién acumulada, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se
reconoce en el estado de resultados.
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Provisiones -

General -

Se reconoce una provision cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un hecho pasado, es probable que se requiera para su
liguidacién una salida de recursos econédmicos y se puede hacer una estimacién confiable
del monto de la obligacion. Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es material, las
provisiones son descontadas usando una tasa antes de impuestos que refleje, cuando sea
apropiado, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se descuenta, el aumento de Ia

provisién por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero.

Provisidn para cierre de minas -

Al momento del registro inicial, la provisién por cierre de unidades mineras se mide a su
valor razonable teniendo como contrapartida un mayor valor en libros de los activos de
larga duracién (propiedad, planta y equipo). Posteriormente, la provisién se incrementa en
cada periodo para reflejar el costo por interés considerado en la estimacién inicial del
valor razonable y, en adicidn, el costo capitalizado es depreciado y/o amortizado sobre la
base de la vida util del activo relacionado. Al liquidar la obligacién, la Compaiiia registra en

los resultados del ejercicio cualquier ganancia o pérdida que se genere.

Los cambios en el valor razonable de la obligacién o en la vida util de los activos
relacionados que surgen de la revision de los estimados iniciales se reconocen como un

incremento o disminucién del valor en libros de la obligacién y del activo relacionado.

Cualquier reduccién en una provisién por cierre de unidades mineras vy, por lo tanto,
cualquier reduccién del activo relacionado, no puede exceder el valor en libros de dicho
activo. De hacerlo, cualguier exceso sobre el valor en libros es llevado inmediatamente al

estado de resultados.

Si el cambio en el estimado diera como resultado un incremento en la provisién y, por lo
tanto, un aumento en el valor en libros del activo, la Compafiia debera tomar en cuenta si
ésta es una indicaciéon de deterioro del activo en su conjunto y realizar pruebas de
deterioro en concordancia con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

En el caso de minas ya cerradas, los cambios en los costos estimados se reconocen

inmediatamente en el estado de resultados.

Reconocimiento de ingresos -

El ingreso es reconocido en la medida en que sea probable que los beneficios econémicos
fluyan a la Compafiia puede ser medido confiablemente, independientemente de cuando
se efectla el cobro. El ingreso es medido al valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir teniendo en cuenta los acuerdos de pago definidos contractualmente y
excluyendo los derechos e impuestos. Los siguientes criterios especificos se deben

cumplir para que se reconozca un ingreso:
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Ventas de concentrados -

Los ingresos por venta de concentrados son reconocidos cuando se trasfieren al
comprador los riesgos y beneficios significativos de la propiedad, lo cual sucede en el
momento de la entrega de los bienes.

Los contratos comerciales de las ventas de concentrado permiten un ajuste de precio
basado en los resultados de los ensayos finales realizados a la fecha de la liquidacién final,
con el fin de determinar el contenido final de los concentrados. En cuanto a la medicién
del ingreso por ventas de concentrados, en la fecha de reconocimiento de las ventas, la
Compafiia reconoce el ingreso a un valor provisional segun las cotizaciones en dicha
fecha. El periodo de cotizacién corresponde a los precios al contado prevalecientes en una
fecha futura especifica (fecha de la liquidacién final) después de la fecha de envio al
cliente (fecha de la emisién de la liquidacion provisional). El periodo entre la liquidacién

provisional y la final puede ser entre uno o seis meses.

Los contratos de ventas de metales en concentrados que tienen cldusulas de precios
provisionales contienen un derivado implicito, que requiere estar separado del contrato
principal. El contrato principal es la venta de metales en concentrado, y el derivado
implicito es el contrato a plazo por el cual la venta provisional es posteriormente ajustada
con la liguidacién final. El derivado implicito se origina por las fluctuaciones de los precios
de los metales desde la emisién de la liquidacién provisional hasta la fecha de la
liquidacion final.

El derivado implicito, que no califica para la contabilidad de cobertura, es inicialmente
reconocido a valor razonable, cuyos cambios posteriores en el valor razonable son
reconocidos en el estado de resultados, y presentado como parte del rubro de ventas
netas. Los cambios en el valor razonable durante el periodo de cotizacién y hasta la fecha
de la liquidacion final son estimados basandose en los precios internacionales de los
metales.

Ingresos por intereses -

Para todos los instrumentos financieros medidos al costo amortizado, los ingresos por
intereses se registran usando el método de la tasa de interés efectiva. La tasa de interés
efectiva es la tasa que exactamente descuenta los pagos o cobros futuros estimados a lo
largo de la vida del instrumento financiero o un periodo mas corto, cuando sea apropiado,
al valor en libros del activo o pasivo financiero. Elingreso financiero se presenta por

separado en el estado de resultados.
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Costos de financiamiento -

Los costos de financiamiento directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o
produccién de un activo calificado son capitalizados como parte del costo de un activo. Un
activo calificado es aquel que requiere un periodo de tiempo mayor a 12 meses para estar
listo para su uso esperado. Todos los demas costos de financiamiento se reconocen en el
estado de resultados en el periodo en el que se incurren. Los costos de financiamiento

incluyen intereses y otros costos que la Compafiia incurre al obtener financiamiento.

Impuestos -

Impuesto a las ganancias corriente -

Los activos y pasivos por el impuesto corriente a las ganancias se miden por los importes
gue se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas gue estdn vigentes
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

La Gerencia evalta en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones cuando es apropiado.

Impuestos a las ganancias diferido -

El impuesto a la ganancia diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes
en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen por todas las diferencias

temporales imponibles.

Los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen por todas las diferencias
temporales deducibles, y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas
tributarias arrastrables no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de
utilidades imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias temporales deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos fiscales y
pérdidas tributarias arrastrables.

El importe en libros de los activos por impuesto a las ganancias diferido se revisa en cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no
sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos
activos por impuesto a la ganancia diferido sean utilizados total o parcialmente. Los
activos por impuesto a la ganancia diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne
probable la existencia de utilidades imponibles futuras que permitan recuperar dichos
activos por impuesto a la ganancia diferido no reconocidos con anterioridad.
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Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se miden a las tasas
impositivas que se espera sean de aplicacién en el ejercicio en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele, en base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron
aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento
de aprobacién se encuentre préximo a completarse a esa fecha.

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce en relacién a la partida que lo origina, ya
sea en resultados o directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se compensan si existe un
derecho legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por impuesto a las
ganancias corriente, y si los impuestos a la ganancia diferidos se relacionan con la misma

autoridad tributaria y la misma jurisdiccion fiscal.

Regalias Mineras e Impuesto Especial a la Mineria -

Las regalias mineras y el impuesto especial a la mineria son contabilizados de acuerdo con
la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias"”, pues tienen las caracteristicas de un impuesto a las
ganancias. Es decir, son impuestos por el Gobierno y estdn basados en ingresos netos de
gastos después de ajustes de diferencias temporales, en lugar de ser calculados en base a
la cantidad producida o a un porcentaje de los ingresos. Las normas legales y tasas usadas
para calcular los importes por pagar son las que estan vigentes en la fecha del estado de
situacién financiera.

En consecuencia, los pagos efectuados por la Compafiia al Gobierno por concepto de
regalia minera e impuesto especial a la mineria estan bajo el alcance de la NIC 12 vy, por lo
tanto, se tratan como si fueran un impuesto a las ganancias. Tanto la regalia minera como
el impuesto especial a la mineria generan activos o pasivos diferidos los cuales deben
medirse usando las tasas medias que se espera aplicar a las utilidades operativas en los
trimestres en los cuales la Compafiia espera que vayan a revertir las diferencias
temporales.

Impuesto sobre las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualguier impuesto sobre las ventas (impuesto al valor agregado), salvo:

) Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en
una prestacioén de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o
como parte del gasto, segun corresponda;

(i Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

18

(0)

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segln corresponda.

Valor razonable
La Compafifa mide sus instrumentos financieros, tales como derivados, al valor razonable
en la fecha del estado de situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en un mercado a la
fecha de medicién. La medicidn al valor razonable se basa en el supuesto de que la

transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o

pasivo.

La Compafifa usa técnicas de valuaciéon que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando
el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos que se registran al valor razonable o por los cuales se revelan
valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable descrita a continuacién, en base al nivel mds bajo de informacién que es

significativo para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que
es significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Las técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacién

que es significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias
entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizaciéon
al final de cada periodo de reporte.

La Gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia de la
Compaiiia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser

valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.
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Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de la naturaleza, caracteristicas y riesgos del
activo o pasivo y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé
anteriormente.

Instrumentos financieros derivados y contabilidad de cobertura -

Reconocimiento inicial y medicidn posterior -

La Compafiia utiliza los instrumentos derivados para administrar su exposicién a la
variacion de las cotizaciones de los metales. Dichos instrumentos derivados son
inicialmente reconocidos al valor razonable vigente en la fecha en la cual se firma el
contrato de derivado y posteriormente son medidos a su valor razonable. Los derivados se
presentan como activos financieros cuando el valor razonable es positivo y como pasivos
financieros cuando el valor razonable es negativo.

Al inicio de la relacién de cobertura, la Compafiia designa y documenta formalmente la
relacion de cobertura para la cual desea aplicar la contabilidad de cobertura, asi como el
objetivo y la estrategia de manejo de riesgo para tomar la cobertura.

La documentacién incluye la identificacion del instrumento de cobertura, el bien cubierto,
la naturaleza del riesgo que estd siendo cubierto y cémo la entidad evaluard la efectividad
de los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura para compensar la
exposicién a los cambios en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto. Se espera
que las coberturas sean altamente efectivas para compensar los cambios en los flujos de
efectivo y dichas coberturas son evaluadas permanentemente para determinar si
realmente estan siendo altamente efectivas durante los periodos de reporte financiero en
los cuales han sido designadas como tales.

Todas las coberturas de la Compaiiia se clasifican como de flujos de efectivo. La porcion
efectiva de ganancia o pérdida sobre el instrumento de cobertura es reconocida
inicialmente en el estado de cambios en el patrimonio neto, en el rubro “otras reservas de
patrimonio”, mientras que la porcién inefectiva es reconocida inmediatamente en el
estado de resultados en el rubro “costos financieros”.

Beneficios de los empleados -

Las remuneraciones, gratificaciones, compensacién por tiempo de servicios, y vacaciones
a los trabajadores se calculan de acuerdo con la NIC 19, “Beneficios a los empleados” y
son calculadas de acuerdo con normas legales peruanas vigentes sobre la base del
principio de devengado.
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() Segmentos -
Un segmento operativo es un componente de una entidad que: (i) desarrolla actividades
de negocio de la que puede obtener ingresos e incurrir en gastos (incluyendo ingresos y
gastos relacionados por transacciones con otros componentes de la misma entidad), (i)
cuyo resultado operativo son regularmente revisados por la Gerencia para tomar
decisiones acerca de los recursos que deben asignarse al segmento y evaluar su
desempefio y (iii) para los que la informacién financiera confidencial esta disponible.

El Directorio es el encargado de la toma de decisiones operativas de la Compafiia, de
autorizar la asignacién de los recursos y evaluar su desempefio como una entidad
operativa cuya actividad principal es la inversién en empresas que se desarrollan en
distintos sectores de la economia. De esta manera, la Compafiia ha organizado sus
segmentos operativos en las diferentes actividades que desarrolla, los mismos que se
presentan, de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera, en sus

estados financieros.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos -

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la Gerencia deba realizar juicios,
estimados y supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos, las revelaciones relacionadas asi como también la revelacién de pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros. Los estimados y los supuestos contables son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia de la Gerencia y otros factores, incluyendo las expectativas de
los eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias. La incertidumbre
acerca de estos estimados y supuestos contables podria ocasionar resultados que requieran ajustes
significativos a los importe en libros de los activos y/o pasivos afectados. Mayor informacién acerca de
cada una de estas dreas y el impacto en los estados financieros y en las politicas contables por la
aplicacién de los juicios, estimados y supuestos contables significativos que han sido utilizados se
presenta a continuacién, asi como en las notas a los estados financieros respectivas.

3.1.  Juicios -
En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la Gerencia ha realizado los siguientes
juicios, que tienen efecto significativo sobre los importes reconocidos en los presentes estados
financieros:

@ Contingencias -
Por su naturaleza, las contingencias solamente serdn resueltas cuando uno o mas eventos
futuros ocurran o dejen de ocurrir. La evaluacion de la existencia e importes potenciales
de las contingencias de la Compaifiia involucra inherentemente el ejercicio de un juicio
significativo por parte de la Gerencia y el uso de estimados sobre los resultados de

eventos futuros.
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Costos de desbroce -

La Compafiia incurre en costos de eliminacién de residuos (costos de desbroce) durante el
desarrollo y las fases de produccién de sus minas a tajo abierto. Durante la fase de
produccién, los costos de desbroce (costos de desbroce de produccién) se pueden
relacionar con la produccién de los inventarios en ese periodo, y/o la creacién de un mejor
acceso y flexibilidad operativa en relacién con el minado de mineral que se espera extraer
en el futuro. Los primeros estdn incluidos como parte de los costos de produccién,
mientras que los segundos son capitalizados como un activo separado por desbroce,
cuando se cumplen ciertos criterios. Se requiere un juicio significativo para distinguir
entre el desbroce relacionado al desarrollo y el relacionado a la produccion, asi como
también para distinguir entre desbroce de produccién relacionado a la extraccion de
inventario y el que se refiere a la creacién de un activo de desbroce.

Una vez que la Compaiiia ha identificado el costo de desbroce relacionado a la producciéon
de la unidad minera a tajo abierto, se requiere identificar los distintos componentes de los
cuerpos de mineral a efectos de acumular los costos por cada componente y amortizarlos
en base a sus vidas Utiles respectivas. Un componente identificable es un volumen
especifico del yacimiento que se hace mas accesible por la actividad de desbroce. Se
necesita una evaluacioén profunda para identificar y definir estos componentes, asi como
para determinar los volimenes esperados (por ejemplo, toneladas) de desbroce a ser

explotados y mineral que se extrae en cada uno de estos componentes.

Fecha de inicio de la produccién -

La Compafiia continuamente evalla la situaciéon de cada mina en desarrollo con el
propésito de determinar la fecha efectiva en la que se iniciard la etapa de produccién. Los
criterios que son utilizados por la Gerencia para evaluar la fecha de inicio de la etapa de
produccién son determinados de acuerdo con la naturaleza particular de cada uno de los
proyectos mineros, tal como la complejidad técnica del proyecto y/o su ubicacion
geografica. La Compafiia toma en consideracién diferentes criterios relevantes con el
propdsito de determinar la fecha efectiva en la que ha sido iniciada la etapa de

produccién. Algunos de estos criterios relevantes incluyen, pero no se limitan a:

- El nivel de los desembolsos de capital en comparacién con los costos de
construccién originalmente estimados.

- La culminacién de un periodo razonable de pruebas de la planta y equipos de la
mina.

- La capacidad de producir metales en forma comercializable (dentro de las
especificaciones).

- La capacidad para mantener una produccion continda de metales.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

22

3.2.

Cuando un proyecto de desarrollo / construcciéon de una mina pasa a la etapa de
produccién, cesa la capitalizaciéon de ciertos costos de desarrollo y construccion, y dichos
costos pasan a formar parte del costo de produccién de los inventarios o se registran
como gastos, excepto en el caso de costos gue califican para su capitalizacién se refieren
a adiciones o mejoras de activos. También es en ese momento en que se comienza la
depreciacién y amortizacién de los activos de larga duracion.

Estimados y supuestos -

A continuacién se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes clave

de estimaciones de incertidumbres a la fecha de los estados financieros, y que conllevan un alto

riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos

durante el préximo periodo. La Compafifa ha basado sus estimados y supuestos contables

tomando en consideracién aguellos pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los

presentes estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre

los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias

nuevas que pudieran surgir mas alld del control de la Compafifa. Los cambios son reflejados en

los supuestos al momento de ocurrir.

()]

(b)

Determinacién de reservas y recursos minerales -

A continuacion se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes
clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de los estados financieros, y que
conllevan un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de
los activos y los pasivos durante el préximo periodo. La Compafiia ha basado sus
estimados y supuestos contables tomando en consideracién aquellos pardametros
disponibles al momento de la preparacién de los presentes estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas que pudieran
surgir mas alld del control de la Compafiia. Los cambios son reflejados en los supuestos al
momento de ocurrir.

El proceso de estimar las cantidades de reservas es complejo y requiere tomar decisiones
subjetivas al momento de evaluar toda la informacién geoldgica, geofisica, de ingenieria y
econdmica que se encuentra disponible. Podrian ocurrir revisiones de los estimados de
reservas debido a, entre otros, revisiones de los datos o supuestos geolégicos, cambios en
precios asumidos, costos de produccion y resultados de actividades de exploracién.

Los cambios en las estimaciones de reservas podrian afectar principalmente el valor en
libros de la propiedad, planta y equipo; los cargos a resultados por depreciacién y
amortizacion; y el valor en libros de la provisién por cierre de unidades mineras.

Método de unidades de produccién -

Aguellas reservas minerales que son econémicamente recuperables son tomadas en
consideracién para la determinacién de la depreciacién y/o amortizacion de activos
especificos de la mina. Esto resulta en cargos por depreciacién y/o amortizacién que son
proporcionales al desgaste de la vida util remanente de la mina. Cada una de las vidas

Utiles es evaluada de manera anual en funcién de las limitaciones fisicas inherentes del
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activo en particular, y de las nuevas evaluaciones de las reservas minerales
econémicamente recuperables. Estos cdlculos requieren del uso de estimados y
supuestos, los mismos que incluyen el importe de las reservas minerales econémicamente
recuperables. Los cambios en estos estimados son registrados prospectivamente.

Provision para cierre de mina -

La Compafiia determina una provisién por cierre de sus unidades mineras en cada fecha
de reporte utilizando un modelo de flujos de caja futuros descontados. A efectos de
determinar el importe de dicha provisiéon, es necesario realizar estimados y supuestos
significativos, pues existen numerosos factores que afectardn el importe final de esta
obligacién. Estos factores incluyen los estimados del alcance y los costos de las
actividades de cierre, cambios tecnoldgicos, cambios regulatorios, incrementos en los
costos por encima de la inflacién, asi como cambios también en las tasas de descuentoy
en los plazos en los cuales se espera que tales costos serdn incurridos. Estas
incertidumbres podrian resultar en desembolsos reales futuros que diferirian de aquellos
importes actualmente registrados en los libros contables. El importe de la provisién a la
fecha de reporte representa el mejor estimado de la Gerencia del valor presente de los

costos futuros para el cierre de las unidades mineras.

Inventarios, neto -

Los inventarios son clasificados en corto y largo plazo en funcién al tiempo en que la
Gerencia estima gue se dard inicio al proceso de produccién del concentrado extraido de la
unidad minera.

La prueba del valor neto de realizacion es efectuada de manera anual y representa el valor
de venta estimado futuro, menos los costos estimados para completar la produccién y los

costos necesarios para efectuar la venta.

Los depdsitos de mineral de baja ley extraidos de la unidad minera Colquijirca, son
medidos mediante la estimacién del nimero de toneladas afiadidas y removidas; el
ndmero de toneladas de concentrados contenido se basa en mediciones de ensayo de las
muestras obtenidas a través de las perforaciones. Los porcentajes de recuperacién del
cobre, plomo y zinc en los depdsitos de mineral clasificado son determinados por
muestreo metaldrgico. La recuperabilidad del cobre, plomo y zinc de los depdsitos de
mineral clasificado, una vez que ingresan al proceso de produccién, pueden ser
convertidos en mineral concentrado rédpidamente.

Deterioro de activos no financieros -

La Compafiia evalua, al fin de cada afio, si existe algun indicio de que el valor de sus
activos no financieros se hubiera deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un
estimado del importe recuperable del activo, el cual es el mayor entre su valor razonable
menos los costos de venta y su valor en uso. La evaluacién requiere del uso de estimados
y supuestos, tales como precios de los minerales a largo plazo, tasas de descuento, costos
de operacién, entre otros. Estos estimados y supuestos estan sujetos a riesgos e
incertidumbres.
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El valor razonable para los activos mineros es determinado, generalmente, por el valor
presente de los flujos de caja futuros que surgen del uso continuo del activo, los cuales
incluyen algunos estimados, tales como el costo de los planes futuros de expansién,
utilizando los supuestos que un tercero podria tomar en consideracién. Los flujos de caja
futuros son descontados a su valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja
la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo, asi como también los
riesgos especificos del activo o la unidad generadora de efectivo bajo evaluacién.

® Impuestos -
El activo por impuesto a las ganancias diferido se reconoce por las pérdidas tributarias no
usados en la medida que sea probable que exista rentas imponibles contra las cuales se
puedan compensar. Se requiere un juicio significativo de la Gerencia para determinar el
monto del activo diferido que puede ser reconocido basado en la fecha probable de
recupero y el nivel de rentas imponibles futuras, asi como en estrategias futuras de
planeamiento tributario.

Normas e interpretaciones publicadas pero atn no vigentes

A continuacién se describen aquellas normas e interpretaciones relevantes aplicables a la Compafiia,
gue han sido publicadas, pero que no se encontraban aun en vigencia a la fecha de emisiéon de los
presentes estados financieros de la Compafiia. La Compafiia tiene la intencién de adoptar estas normas

e interpretaciones, seguin corresponda, cuando las mismas entren en vigencia.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB emiti6 la versién final de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, la misma que
recoge todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”, asi como todas las versiones previas de la NIIF 9. La NIIF 9
redne los tres aspectos de la contabilidad de instrumentos financieros del proyecto: clasificacion y
medicién, deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con aplicacién anticipada permitida. A excepcion de la
contabilidad de cobertura, se requiere la aplicacion retroactiva, pero no es obligatoria la presentacion
de informacién comparativa. Para la contabilidad de cobertura, los requisitos son generalmente

aplicables de forma prospectiva, con algunas limitadas excepciones.

La adopcion de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificacién y mediciéon de los activos financieros de
la Compaiiia, pero ningln impacto sobre la clasificacion y medicién de sus pasivos financieros. Se espera
que la adopcién de la NIIF 9 no tenga un efecto significativo en la clasificacién y en la medicién de los

activos financieros y los pasivos financieros de la Compaifiia.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014, y establecié un modelo de cinco pasos que serd aplicado a
aquellos ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Bajo la NIIF 15, el
ingreso es reconocido por un importe gque refleja la consideracién contractual que ha sido acordada con
el cliente. Los principios contables en la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para medir
y reconocer |los ingresos. Esta nueva NIIF acerca de los ingresos serd de aplicacién para todas las
entidades, y reemplazara a todos los requerimientos de reconocimiento de los ingresos bajo NIIF. Es
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requerida una aplicacién retroactiva completa o modificada para aquellos periodos anuales que
comienzan el 1 de enero de 2018, y es permitida su adopcién de manera anticipada.

La Compaifiia actualmente se encuentra en proceso de diagndstico y evaluacién de los efectos que Ia
adopcion de esta norma tendrd en sus procesos y estados financieros, incluyendo los nuevos requisitos
de divulgaciones; por lo que, a la fecha, ain no se ha estimado el impacto que la misma podra tener en

los procesos internos y en los estados financieros.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién e informacién a
revelar para los arrendamientos y requiere que se contabilicen todos los arrendamientos bajo un modelo
similar a la contabilizacién de los arrendamientos financieros segin la NIC 17. La norma incluye dos
excepciones al reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos a corto plazo y aquellos en los
gue el activo subyacente es de bajo valor.

A la fecha de inicio de un contrato, el arrendatario reconocerd un pasivo por el valor presente de los
pagos por el arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha y un activo por el derecho de uso del
activo durante el plazo del arrendamiento. Los arrendatarios deberdn reconocer por separado el gasto
por intereses sobre el pasivo por el arrendamiento y el gasto de depreciacién por el derecho de uso del
activo.

Los arrendatarios también estardn obligados a volver a valorizar el pasivo del arrendamiento al ocurrir
ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos futuros
del arrendamiento que resulten de un cambio en el indice o la tasa utilizada para determinar esos
pagos). El arrendatario reconocera el monto de esta valorizacién del pasivo como un ajuste en el
correspondiente derecho de uso del activo.

La contabilidad para los arrendadores segun la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual segun la NIC 17. Los arrendadores continuardn clasificando todos los
arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificacién indicado en la NIC 17 y distinguirdn dos

tipos de arrendamientos: operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores realicen revelaciones mas
extensas que las requeridas por la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se
permite la aplicacién anticipada, pero no antes de que la entidad aplique la NIIF 15. El arrendatario
puede optar por aplicar la norma utilizando un enfoque retrospectivo completo o modificado. Las
disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas facilidades.

Considerando la fecha de vigencia de la norma y que la Compafiia no espera adoptarla anticipadamente,
la Compafiia esta evaluando el cronograma para el andlisis de esta norma y la cuantificacién del
potencial efecto en sus estados financieros.
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NIC 7 “Estado de flujos de efectivo - Enmiendas a la NIC 7"

Las enmiendas a la NIC 7, Estado de flujos de efectivo, forman parte de la Iniciativa de Divulgacion del
IASB y requieren que la Compafiia proporcione revelaciones que permitan a los usuarios de los estados
financieros, evaluar los cambios en los pasivos provenientes de las actividades de financiamiento,
incluyendo los cambios provenientes de flujos de efectivo y los cambios no monetarios. En la aplicacién
inicial de la enmienda, las entidades no estdn obligadas a proporcionar informacién comparativa para los
periodos anteriores. Estas enmiendas son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2017, permitiéndose la adopcién anticipada. La aplicacion de estas enmiendas resultard

en revelaciones adicionales proporcionadas por la Compaiiia.

NIC 12 “Reconocimiento de activos diferidos por impuestos por pérdidas no realizadas - Enmiendas a la
NIC 12"

Las enmiendas aclaran que las entidades necesitan considerar si la ley tributaria restringe las fuentes de
utilidades gravables con las cuales puede hacer deducciones sobre la reversién de una diferencia
temporaria deducible. Ademds, las enmiendas proporcionan una guia sobre la forma en que una entidad
debe determinar las utilidades gravables futuras y explica las circunstancias en las cuales la utilidad

gravable puede incluir la recuperacién de algunos activos por un importe mayor a sus valores en libros.

Las entidades estdn obligadas a aplicar las enmiendas de forma retroactiva. Sin embargo, en la
aplicacién inicial de la enmienda, el cambio en el patrimonio inicial del primer periodo comparativo
puede ser reconocido en los resultados acumulados de apertura (o en otro componente del patrimonio,
segun corresponda), sin asignar el cambio entre los resultados acumulados de apertura y otros
componentes del patrimonio. Las entidades que aplican esta opcién deben revelar ese hecho.

Estas enmiendas son efectivas para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2017y, su aplicaciéon anticipada es permitida. Si una entidad aplica la enmienda para un periodo
anterior, debe revelar ese hecho. No se espera que estas enmiendas tengan algun impacto significativo

en la Compafiia.
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Transacciones en Soles

Las operaciones en Soles se efectlan a los tipos de cambio publicados por la Superintendencia de

Banca, Seqguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2016, los tipos de cambio emitidos por dicha institucién
fueron de US$0.2983 para la compra y US$0.2976 para la venta (US$0.2934 para la compra y
US$0.2930 para la venta al 31 de diciembre de 2015) y han sido aplicados por la Compafifa para sus

cuentas de activo y pasivo, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos en Soles:

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto

Saldo a favor por impuesto a las ganancias

Pasivos
Cuentas por pagar comerciales y diversas
Provisiones

Préstamos bancarios

Posicién activa, neta

Efectivo y equivalentes de efectivo
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Caja y fondos fijos

Cuentas corrientes bancarias

2016 2015
S/(000) S/(000)
2,419 1,871
83,840 76,315
19,992 33,487
106,251 111,673
(51,754) (20,053)
(6,126) (5,804)
(80,100)
(57,880) (105,957)
48,371 5,716
2016 2015
US$(000) US$(000)
15 17
5,311 4,372
5,326 4,389

Las cuentas corrientes bancarias son de libre disponibilidad y generan intereses a tasas de mercado.
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Cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto

(@

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Cuentas por cobrar comerciales, neto (b)
Clientes nacionales

Clientes del exterior

Provisién por cobranza dudosa

Cuentas por cobrar diversas

Crédito fiscal por impuesto general a las ventas

Venta de materiales y suministros (c)

Depésitos por detracciones (d)

Solicitud de devolucién del impuesto general a las ventas
Reclamos a la Administracién Tributaria (e)

Préstamos a terceros (f)

Anticipos a proveedores

Enajenacion de inmueble (@)

Otras cuentas por cobrar

Total cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto

Clasificacién por su vencimiento:
Porcién corriente

Porcién no corriente

Clasificacion por su naturaleza:
Activos financieros

Activos no financieros

2016 2015

USS$(000) US$(000)
36,817 20,434
20,437 4,121
57,254 24,555
(4,132) (4,132)
53,122 20,423
16,287 16,850
4,191 601
2,988 2,792
2,827 1,113
2,492 2,700
2,139 1,997
107 647
4,343
1,610 76
32,641 31,119
85,763 51,542

2016 2015

US$(000) USS$(000)
81,132 49,545
4,631 1,997
85,763 51,542
64,157 31,992
21,606 19,550
85,763 51,542
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(b)

©

(d

(e)

®

(@

A continuacién se presenta el anticuamiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales:

Vencido pero no deteriorado

Ni vencido ni Dealal20 M4as de 120

Total deteriorado dias dias
USS$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
2016 53,122 42,681 8,695 1,746
2015 20,423 16,574 2,015 1,834

La provisién de cobranza dudosa no presenta movimiento durante los afios 2016 y de 2015.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, la provisién para cobranza dudosa es suficiente para
cubrir el riesgo de incumplimiento a la fecha del estado de situacién financiera. Las cuentas
por cobrar comerciales vencidas pero no deterioradas se encuentran dentro de los rangos
normales de la industria, y estadn relacionadas a las liquidaciones provisionales pendiente de
liguidacion final.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 corresponde a las cuentas por cobrar a los contratistas
gue operan en la unidad minera, principalmente por la venta de petréleo y suministros.

Corresponde a depdsitos por detracciones que se mantienen en el Banco de la Nacién y
solamente podran ser utilizados para cancelar deudas tributarias que la Compafiia tenga con la
Administracién Tributaria.

Corresponde principalmente a los pagos realizados por la Compafiia por aproximadamente
$/8,333,000 (equivalente a US$2,480,000 al 31 de diciembre de 2016 y US$2,445,000 al 31
de diciembre de 2015), por reparos tributarios producto de Ia fiscalizacién del Impuesto a la
Renta del ejercicio 2011. Los reparos estan relacionados a la pérdida por operaciones con
instrumentos financieros derivados y al cdlculo de la regalia minera. Ver nota 25(d).
Posteriormente, la Compafiia presentd un recurso de apelacién a las observaciones de la
autoridad tributaria, que a la fecha se encuentra pendiente de resolucién. Con la finalidad de
acogerse al beneficio del descuento de la multa, la Compafiia pagd bajo protesta la deuda
tributaria.

Corresponde a los desembolsos realizados por la Compafiia como participante del Consorcio
Transportadora Callao, cuyo objetivo fue la construccién de una faja fija transportadora de
minerales y depdsitos en el Puerto del Callao. Esta cuenta por cobrar genera intereses a una tasa
anual del 6.25 por ciento mas libor a 3 meses y se estima que serd cobrada a partir del afio
20109.

Al 31 de diciembre de 2015 correspondia al saldo por cobrar por la venta de un inmueble, que
fue cancelado en el primer trimestre del afio 2016. La transaccién de venta generé una utilidad
de US$3,100,000 que se presentd en el rubro otros ingresos (gastos), neto del estado de
resultados. Ver nota 22.
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Inventarios, neto

(@

(b)

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2016 2015
USS$(000) US$(000)
Mineral clasificado (b) 18,244 31,077
Repuestos y suministros 16,993 13,181
Mineral de cobre 2,789 2,687
Concentrados 222 5,525
Otros 116
38,248 52,586
Provisién por desvalorizacion de mineral y concentrado (123) (2,733)
Provisién por desvalorizacién de repuestos y suministros (560) (234)
Total provisién por desvalorizacién de inventarios (683) (2,967)
Inventarios, neto 37,565 49,619
Clasificacion por su utilizacion:
Porcioén corriente 25,030 23,590
Porcién no corriente 12,535 26,029
37,565 49,619
A continuacién se presenta la composicién del mineral clasificado gue se mantiene
principalmente en los stocks aledafios a la mina Tajo Norte al 31 de diciembre de 2016 y de
2015:
2016 2015
US$(000) TMS US$(000) T™MS

Mineral de plomo /zinc 18,041 1,159,956 31,004 1,848,414
Mineral de relave 203 24,629
Mineral de cobre - - 73 6,923

18,244 1,184,585 31,077 1,855,337
Provisién por desvalorizacién de
mineral clasificado (123) - (2,563)

18,121 1,184,585 28,514 1,855,337
Clasificacién por su utilizacién:
Porcién corriente 5,586 2,485
Porcién no corriente 12,535 26,029

18,121 28,514
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La Gerencia de la Compafiia estima utilizar el mineral de largo durante los ejercicios 2017 y
2018 de acuerdo a los nuevos planes de minado preparados por la Compafiia.

© La provisién por desvalorizacién de inventarios tuvo el siguiente movimiento durante los afios

2016y 2015:
2016 2015
USS$(000) USS$(000)
Saldo inicial 2,967 72
Castigo de la provisién por desvalorizacién de mineral y
concentrado (2,733)

Provisién por desvalorizacién de mineral y concentrado 123 2,733
Provisién por desvalorizacidn de repuestos y suministros, nota 22 326 162
Saldo final 683 2,967

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, el saldo de la provisién por desvalorizacién de
inventarios es suficiente para cubrir, de manera adecuada, los riesgos de este rubro a la fecha

del estado de situacion financiera.

31
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Costo de desarrollo, propiedad, planta y equipo, neto
A continuacién se presenta la composicién y el movimiento del rubro:

Costo

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Maquinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos diversos

Unidades por recibir

Obras en curso (b)

Costo de desarrollo

Cierre de unidades mineras, nota 12(b)

Costo de desbroce

Depreciacién y amortizacion acumulada
Edificios y otras construcciones
Maguinaria y equipo

Unidades de transporte

Muebles y enseres

Equipos diversos

Costo de desarrollo

Cierre de unidades mineras

Costo de desbroce

Costo neto

Saldos al 31 de

Saldos al 31 de

Saldos al 1 de diciembre de diciembre de
enero de 2015 Adiciones Transferencias Ajustes Retiros por venta 2015 Adiciones Transferencias Bajas 2016
USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)
1,437 124 - (1,224) 337 4 - - 341
412,546 77 49,083 - 1,477) 460,229 340 13,009 - 473,578
197,909 2,123 (29,475) - 170,557 1,537 3,919 (1,752) 174,261
1,602 289 - (44) 1,847 - - (139) 1,708
399 13 - 412 4 - 5) 411
8,869 458 1,004 - 10,331 973 495 (262) 11,537
337 (129) 208 1,102 - - 1,310
16,884 17,965 (20,612) (388) 13,849 23,601 (17,423) - 20,027
23,856 2,180 - 26,036 6,094 - - 32,130
22,251 17,502 - 39,753 3,037 - - 42,790
85,721 14,342 - 100,063 17,633 - - 117,696
771,811 55,073 (517) (2,745) 823,622 54,325 - (2,158) 875,789
77,995 25,255 - (458) 102,792 29,436 - - 132,228
54,655 12,134 - 66,789 13,017 - (1,636) 78,170
1,421 66 - 41 1,446 73 - (59) 1,460
386 9 - 395 4 - ()] 394
3,993 1,282 - 5,275 1,647 - 237 6,685
2,847 1,016 - 3,863 1,127 - - 4,990
8,066 846 - 8,912 2,836 - - 11,748
6,482 6,434 - 12,916 5,813 - - 18,729
155,845 47,042 - (499) 202,388 53,953 - (1,937) 254,404
615,966 621,234 621,385




Notas a los estados financieros (continuacisn)

33

(b)

©

Obras en curso -

Al 31 de diciembre de 2016 el saldo de las obras en curso comprende principalmente: los
trabajos de ampliacién de la planta de tratamiento de aguas 4cidas, los trabajos en el relleno
hidrdulico, la construccién de 5 pozos verticales de bombeo, mejoras en infraestructura para la
planta, etc. Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de las obras en curso comprendian
principalmente: Instalacién de chancadoras secundarias, implementacién de nuevo tobogdn,
tratamiento de aguas de depésito de relaves, etc.

Deterioro de activos de larga duracién -

De acuerdo con las politicas y procedimientos de la Compafiia, cada activo o unidad generadora
de efectivo (UGE) es evaluado anualmente al final del periodo, para determinar si existen indicios
de deterioro. Si existen tales indicios de deterioro, se realiza una estimacién formal del importe
recuperable.

Al evaluar si el deterioro es requerido, el valor en libros del activo o unidad generadora de
efectivo (UGE) es comparado con su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor
entre el valor razonable de la UGE menos los costos de disposicién (VRMCD) y su valor en uso
(VU). Dada la naturaleza de las actividades de la Compaiiia, la informacién sobre el valor
razonable de un activo es generalmente dificil de obtener a menos que se hayan llevado a cabo
negociaciones con compradores potenciales o transacciones similares. En consecuencia, el
importe recuperable para la UGE se estima con base en flujos de caja futuros descontados que se
espera sean generados por el uso continuo de la UGE usando precios de mercado de los metales
y otros supuestos de intercambio, cantidades estimadas de mineral recuperable, niveles de
produccién, costos de operacién y requerimientos de capital, y eventuales disposiciones de
activos basados en los ultimos planes de vida de la mina (LOM). Estos flujos de caja se
descuentan utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones de
mercado actuales del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la UGE.

Las estimaciones de cantidades de minerales recuperables, niveles de produccién, costos de
operacién y requerimientos de capital se obtienen del proceso de planificacién, incluyendo los
planes de vida de la mina (LOM), los presupuestos anuales y estudios especificos sobre cada
UGE.

Como resultado del andlisis del importe recuperable realizado durante el periodo, la Compafiia no
reconocié una pérdida por deterioro relacionada a su propiedad minera.

Supuestos clave
La determinacién de valor en uso es mas sensible a los siguientes supuestos clave:

- Volimenes de produccién
- Cotizaciones de metales
- Tasa de descuento
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Volimenes de produccién:

El estimado de volimenes de produccion se basa en planes detallados de vida de la unidad minera
y tienen en cuenta los planes de desarrollo aprobados por la Gerencia como parte del proceso de
planificaciéon. Los volimenes de produccién dependen de una serie de variables, tales como: las
cantidades recuperables; el plan de produccioén; el costo del desarrollo de la infraestructura
necesaria para extraer las reservas; los costos de produccién; y el precio de venta de los

minerales que se extraen.

Dado que cada seccién de la unidad minera en produccién tiene caracteristicas de reservas y
circunstancias econdmicas especificas, los flujos de efectivo de cada tajo son calculados usando
modelos econdmicos individuales apropiados e hipétesis clave establecidas por la Gerencia. Los
planes de produccién utilizados fueron consistentes con las reservas y recursos aprobados como
parte del proceso de la Compafiia para la estimacién de las reservas probadas y probables y de

recursos.

Cotizaciones de metales:

El prondstico de las cotizaciones de los metales se basa en las estimaciones de la Gerencia y se
derivan de las curvas de precios forward y en el andlisis a largo plazo de la oferta y demanda
mundial, basdndose en la experiencia pasada de la industria y en consistencia con fuentes
externas. Estos precios se ajustaron para llegar a supuestos de precios constantes apropiados
para las diferentes calidades y tipos de metales, 0, cuando es apropiado, se aplican precios
contractuales. Estos precios se revisan al menos anualmente.

Los precios estimados para el periodo corriente y no corriente que se han utilizado para la

estimacién de los ingresos futuros fueron los siguientes:

De 2020 al

2017 2018 2019 2026

uss uss uss uss
Plata 18.50/0Z 19.51/07 19.44/0z 19.58/0z
Cobre 5,200/T™M 5,633/TM 6,000/TM 6,550/T™M
Plomo 2,000/T™ 2,134/T™ 2,150/T™ 2,033/T™
Zinc 2,360/TM 2,500/T™M 2,444/T™M 2,538/T™

Tasa de descuento:

En el cdlculo del valor en uso, se aplicé una tasa de descuento antes de impuestos de 10.4 por
ciento a los flujos de caja antes de impuestos. Esta tasa de descuento es determinada para la
Compainiia en base a la tasa después de impuestos, del costo promedio ponderado de Capital
(WACC), con los ajustes pertinentes para reflejar los riesgos especificos de la UGE. La WACC
tiene en cuenta tanto la deuda y el capital. El costo de capital se deriva de la rentabilidad
esperada de la inversidon por los accionistas de la Compafiia. El costo de la deuda se basa en los
préstamos que devengan intereses de la Compafiia. Los factores beta son evaluados anualmente

con base en datos de mercado disponibles para el publico.
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Andlisis de sensibilidad
La Gerencia considera que no existen actualmente cambios razonablemente posibles en ninguno

de los supuestos anteriores, que llevarian a un deterioro en cualquier UGE no deteriorada
durante el periodo.

(@ Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el importe de costos financieros capitalizados asciende
aproximadamente a US$14,945,000. Durante el afio 2016 y 2015, no se capitalizaron costos
financieros.

35
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e A continuacién se presenta el movimiento del costo de desarrollo al 31 de diciembre de 2016 y de 2015:

Costo
Tajo Norte

Tajo Smelter

Amortizacién acumulada
Tajo Norte

Tajo Smelter

Costo neto

Saldos al 31 de

Saldos al 31 de

Saldos al 1 de diciembre de diciembre de
enero de 2015 Adiciones 2015 Adiciones 2016
USS$(000) US$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)
17,828 - 17,828 17,828
6,028 2,180 8,208 6,094 14,302
23,856 2,180 26,036 6,094 32,130
2,847 1,016 3,863 1,127 4,990
2,847 1,016 3,863 1,127 4,990
21,009 22,173 27,140
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Préstamos bancarios

(@

(b)

©

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Plazo Vencimiento Tasa de interés
Banco Moneda nominal original original anual US$(000)
Al 31 de diciembre de 2016:
Banco de Crédito S.A.A. - BCP (b) U.S. ddlares 360 dias Setiembre 2017 4.14% 25,000
Banco de Crédito S.A.A. - BCP (©) U.S. ddlares 180 dias Enero - Julio 2017 2.80% 15,000
40,000
Al 31 de diciembre de 2015:
Banco Continental (b) Soles 360 dias Setiembre 2016 5.61% 23,469
Banco de Crédito S.A.A. - BCP (©) U.S. ddlares 180 dias Enero - Junio 2016 2.10% 15,000
38,469

Con fecha 9 de setiembre de 2016, la Compafiia suscribié un contrato de préstamo bancario a corto plazo, mediante la aceptacién de un pagaré
bancario por US$25,000,000 destinado a la cancelacién del préstamo por S/80,100,000 que mantenia a dicha fecha, con vencimiento corriente.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compafifa mantenia tres pagarés bancarios por un total de US$15,000,000, destinados a capital de trabajo
con vencimiento corriente y sin garantias especificas.
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Cuentas por pagar comerciales y diversas

(@

(b)

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Cuentas por pagar comerciales (b)
Proveedores locales

Proveedores del exterior

Entidades relacionadas, nota 24(b)

Cuentas por pagar diversas

Remuneraciones y obligaciones similares por pagar
Regalias por pagar al Estado Peruano

Tributos por pagar

Instrumentos de cobertura liquidados

Dividendos por pagar

Otras cuentas por pagar

Total cuentas por pagar comerciales y diversas

Clasificacion por naturaleza:
Pasivos financieros
Pasivos no financieros

Total cuentas por pagar comerciales y diversas

2016 2015

US$(000) US$(000)
100,262 94,262
1,752 385
102,014 94,647
2,519 1,871
104,533 96,518
1,490 1,195
1,288 405
716 547

488

173 174
530 536
4,685 2,857
109,218 99,375
107,214 98,423
2,004 952
109,218 99,375

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por los servicios prestados por

contratistas, la adquisicion de materiales, suministros y repuestos, y estdn denominadas

principalmente en délares estadounidenses, no devengan intereses, tienen vencimientos

corrientes y no cuentan con garantias especificas.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantiene facturas por pagar a sus proveedores locales

por US$6,523,000, las cuales serdn pagadas a través de factoring electrénicos contratados con
el Banco de Crédito del Pert (US$14,727,000 al 31 de diciembre de 2015 con el Banco de
Crédito y el Banco Continental). Cabe sefialar que bajo este tipo de acuerdo, el pasivo se

considera extinguido cuando la Compafiia paga la factura al Banco en la fecha de vencimiento,

cualquier transaccién entre el proveedor y el Banco es Unicamente entre esas dos partes y no

extingue legalmente la cuenta por pagar comercial de la Compafiia.
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Provisiones

(@

(b)

©

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Provisién para cierre de unidades mineras (b)
Provisién para pasivos ambientales (d)
Provisién para contingencias ambientales, nota 25(c)

Provision para contingencias laborales, nota 25(c)

Clasificacion por vencimiento:
Porcioén corriente

Porcién no corriente

2016 2015
USS$(000) US$(000)

53,268 48,873
5,451 5,979

166 258

456 225

59,341 55,335
3,122 2,266
56,219 53,069
59,341 55,335

A continuacién se presenta el movimiento de la provisién para cierre de unidades mineras:

Saldo inicial

Cambios en los estimados, nota 9(a)

Aumento (disminucién) por actualizacién del valor presente de
la provisién

Desembolsos

Saldo final

Clasificacién por vencimiento:
Porcién corriente

Porcién no corriente

2016 2015
US$(000) USS$(000)
48,873 32,286
3,037 17,502
1,834 (135)
(476) (780)
53,268 48,873
1,172 565
52,096 48,308
53,268 48,873

La provisién para cierre de la unidad minera representa el valor presente de los costos de cierre

en gue se espera incurrir entre los aflos 2017 y 2039. El estimado de dichos costos de cierre estd

basado en estudios que han sido preparados por asesores independientes, los mismos que

cumplen con las regulaciones ambientales vigentes.
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(d)

La provisién para cierre de unidades mineras corresponde principalmente a actividades que
deberan ser llevadas a cabo con el propdsito de restaurar aquellas zonas que han sido afectadas
por los trabajos de exploracion y/o explotacidn. Las principales actividades a ser ejecutadas
corresponden a movimientos de tierra, labores de revegetaciéon y desmontaje de las plantas. Los
presupuestos de cierre de unidades mineras son revisados de manera periddica para tomar en
cuenta cualquier cambio significativo que hubiera ocurrido en alguno de los estudios realizados.
Sin embargo, los costos de cierre dependerdn de los precios de mercado de los trabajos de cierre
requeridos que reflejaran las condiciones econdmicas futuras. Asimismo, el momento en el que
seran efectuados los desembolsos dependera de la vida Util de la mina, lo cual estard en funcién
de las cotizaciones futuras de los metales.

Al 31 de diciembre de 2016, el valor futuro de la provisién por cierre de la unidad minera es de
US$75,447,000, el cual ha sido descontado utilizando una tasa que va en un rango de 1 al 4 por
ciento en un periodo de 1 a 23 afios, resultando un pasivo actualizado ascendente a
US$53,268,000 (US$48,873,000 al 31 de diciembre de 2015).

La Compaiiia considera que este pasivo es suficiente para cumplir con las leyes de proteccién del
medio ambiente vigentes aprobadas por el MEM.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantiene una carta fianza a favor del Ministerio de
Energia y Minas por US$12,378,000 (US$10,315,000 al 31 de diciembre de 2015) como

garantia de los planes de cierre de su unidad minera vigente a dichas fechas.

En cumplimiento con la legislacién vigente sobre la remediacion de las dreas afectadas por
pasivos ambientales, en octubre 2006 la Compafiia encargé a una empresa autorizada por el
Estado Peruano, la elaboracién del plan de cierre de los pasivos ambientales de la mina Santa
Bdrbara. Esta mina fue declarada como Patrimonio Cultural Histérico de acuerdo al Instituto de
Cultura.

La Mina Santa Barbara no esta operativa desde hace muchos afios, por lo gue no cuenta con un
Estudio de Impacto Ambiental (EIA) ni con un Programa de Adecuacién al Medio Ambiente
(PAMA). En este sentido, se ha visto la necesidad de desarrollar el “plan de cierre de pasivos
ambientales de la mina Santa Barbara"”, documento técnico que permite determinar no sélo las
estrategias, criterios y las medidas mas viables para el cierre de los pasivos ambientales; si no
gue ademds, determina de manera precisa los montos de inversién que dichas actividades
conllevaran. Los pasivos ambientales de la mina Santa Barbara comprenden la estabilizacion
fisica y quimica de tajos abiertos, depdsitos de relaves, botaderos de desmonte, bocaminas,
campamentos, etc., ademds la recuperacién de suelos y revegetacion.

El 12 de abril de 2011, el MEM emitié una Gltima Resolucién Directoral N° 012-2011-MEM/AAM,
en el cual aprueba una ultima modificacién del plan de cierre de pasivos ambientales mineros de
la unidad minera “Santa Barbara" con el cronograma y presupuesto solicitado por la Compafiia. A
partir del afio 2012 se empezd ejecutar el pasivo ambiental. Al 31 de diciembre de 2016 el
pasivo ambiental asciende a US$4,078,000 (US$4,761,000 al 31 de diciembre de 2015).
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Asimismo, con fecha 18 de setiembre de 2015, la Compafiia suscribié un Contrato de ejecucién
de Plan de cierre de los depdsitos de Sedimentos Delta Upamayo y Rio San Juan, mediante el
cual tendrd la intervencién de empresas que colindan con estas zonas afectadas producto de las
actividades mineras Illevadas a cabo muchos afios antes que la Compainiia inicie operaciones.

Mediante convenio privado se determiné los porcentajes de participacién de las empresas y el
estado, resolviéndose que el porcentaje de participacion de Brocal asciende al 49.96 por ciento,
equivalente a S/4,157,000 (US$1,237,000 al 31 de diciembre de 2016 y US$1,218,000 al 31
de diciembre de 2015), el cual serd desembolsado en el corto plazo.

Adicionalmente, con fecha 6 de noviembre de 2016, la Compafiia y la Comunidad Campesina
Lancari suscribieron un acuerdo de apoyo social y solidario por la suma de S/459,000
(equivalente a US$136,000 al 31 de diciembre de 2016), que serdn desembolsados en 3 cuotas
iguales de S/153,000.

Obligaciones financieras

@

(b)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2016 2015
USS$(000) USS$(000)
Obligaciones financieras con entidades bancarias:
Banco de Crédito del Peru
Contrato de venta con arrendamiento financiero posterior (b) 138,195 158,175
Contrato de arrendamiento financiero 173 227
138,368 158,402
Comisién por financiamiento (1,383) (2,078)
136,985 156,324
Obligaciones financieras con empresas relacionadas:
Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. (e) 3,000 5,000
139,985 161,324
Clasificacién por su vencimiento:
Porcién corriente 27,615 24,497
Porcién no corriente 112,370 136,827
139,985 161,324

Con fecha 9 de junio de 2015, el Directorio de la Compafiia aprobé el reperfilamiento del saldo de
la deuda y el nuevo cronograma de pagos del financiamiento mediante contratos de venta con
arrendamiento financiero posterior, a través de la enajenacién de activos por el mismo valor, que
incluyen equipos, maquinarias y plantas de produccién ubicadas en la unidad minera de
Colguijirca, que mantenia la Compafiia, en los términos y condiciones siguientes:
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- Capital: US$166,500,000.

- Tasa de interés anual: Libor a tres meses mas 4.75 por ciento.

- Plazo: 5.5 afios a partir del 23 de junio de 2015, con vencimiento final en el afio 2020.
- Amortizacién del crédito: A través de 22 cuotas trimestrales variables.

Como parte de los compromisos adquiridos en relacién con la deuda antes mencionada, El Brocal
debera cumplir con los siguientes indicadores financieros al 31 de diciembre de 2016:

) Ratio de Cobertura de Servicio de Deuda: Mayor a 1.3
(i) Ratio de Apalancamiento: Menor a 1.0 veces.
(iii)  Ratio de Endeudamiento:
a. Menor a 2.50 veces al 31 de diciembre de 2016
b Menor a 2.50 veces desde el 1 de enero de 2017 al 30 de septiembre de 2017;
C. Menor a 2.25 veces al 31 de diciembre de 2017;
d Menor a 2.0 veces a partir del 1 de enero de 2018.

Estos contratos de venta con arrendamiento financiero posterior estdn garantizados por un
contrato de fideicomiso relacionado a derechos de cobro, contratos de ventas y flujos dinerarios
por contratos de ventas; y otro relacionado con administracién, uso, disposicién y reivindicacién
de los activos sefialados en el contrato.

El cumplimiento de las cldusulas restrictivas descritas anteriormente es supervisado por la
Gerencia de la Compafiia, la misma que gestiond y obtuvo del Banco de Crédito la dispensa de
cumplimiento de los ratios de cobertura y endeudamiento por todo el periodo 2017.

Como parte de los acuerdos realizados con el Banco de Crédito del Perd para la dispensa del
cumplimiento de los indicadores financieros al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia debid
cumplir con la capitalizacion de aportes de los accionistas por US$35,000,000 vy la emision de
bonos por US$35,000,000. Cabe sefialar que la Gerencia de la Compafifa gestiond una
modificacion de las condiciones de la dispensa mencionada, considerando que los accionistas
deben de realizar aportes de capital por US$70,000,000 durante el afio 2016. El programa de
emision de bonos quedo abierto a consideracion del Directorio.

Al 31 de diciembre de 2016, los accionistas de la Compafiia cumplieron con la capitalizacion de
US$70,000,000 a través del proceso de suscripcion preferente, acordado en las Juntas de
Accionistas de fecha 25 de noviembre de 2015y 17 de marzo de 2016.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

43

©

(d)

(e

La obligacién financiera a largo plazo mantenida por la Compafiia tiene los siguientes
vencimientos:

Afio 2016 2015
US$(000) US$(000)
2016 - 19,497
2017 24,615 24,594
2018 24,628 24,566
2019 24,667 24,625
2020 63,075 63,042
136,985 156,324

En relacién a la obligacién financiera del contrato de venta con arrendamiento financiero
posterior, la Compafiia incurrié durante el afio 2016 en costos financieros ascendentes a
US$8,313,000 de un total de US$10,413,000 que se presenta en el rubro Costos financieros,
neto del estado de resultados (US$8,647,000 de un total de US$10,077,000 durante el afio
2015).

Con fecha 1 de diciembre de 2016, la Compafiia y su relacionada Compafiia de Minas
Buenaventura suscribieron un Contrato Mutuo por un préstamo de corto plazo por
US$3,000,000 (USS$5,000,000 al 31 de diciembre de 2015), el cual devenga una tasa de interés

del 5.5 por ciento anual, y cuya cancelacién deberd ser a mas tardar el 15 de diciembre de 2017.
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Impuesto a las ganancias diferido

(@

La Compaiiia reconoce los efectos de las diferencias temporales entra la base contable y la base imponible. A continuacién se presenta la composicién del rubro segun las partidas que los originaron:

Activo diferido por impuesto a las ganancias

Pérdida tributaria

Provisién para cierre de unidad minera

Pasivo ambiental por Mina Santa Bdrbara

Pérdida no realizada en instrumentos financieros derivados
Participacién en negocios conjuntos

Derivado implicito por venta de concentrado

Menos: Provisién para recuperacién del activo diferido

relacionado a la provisién por cierre de unidades mineras

Activo diferido por regalias mineras e impuesto especial a la
mineria
Liguidaciones provisionales pendientes

Activo diferido total

Pasivo diferido por impuesto a las ganancias
Efecto por traslacién a ddlares estadounidenses (d)
Costo de desbroce

Amortizacion de gastos de desarrollo

Diferencia en tasas de depreciacién

Regalias mineras y otros menores

Pasivo diferido por regalias mineras e impuesto especial a la
mineria

Costo atribuido del activo fijo

Derivado implicito por venta de concentrado

Ganancia no realizada en instrumentos financieros derivados

de cobertura

Pasivo diferido total

Total activo (pasivo) diferido, neto

Cargo al estado

Cargo al estado

Abono (cargo) de cambios en Al 31 de Abono (cargo) de cambios en Al 31 de
Al 1 de enero de al estado de el patrimonio diciembre de al estado de el patrimonio diciembre de
2015 resultados neto 2015 resultados neto 2016
8 29,959 29,967 14,292 44,259
4,737 7,996 12,733 2,981 15,714
1,239 317 1,556 13 1,569
(1,033) - 807 (226) - 1,366 1,140
209 209 6 215
2,160 (1,965) 195 (46) 149
7,111 36,516 807 44,434 17,246 1,366 63,046
(3,761) (982) (4,743) (1,231) (5,974)
3,350 35,534 807 39,691 16,015 1,366 57,072
65 (65) - -
3,415 35,469 807 39,691 16,015 1,366 57,072
(12,798) (18,251) (31,049) 2,389 (28,660)
T7,714) (4,389) (12,103) (7,166) (19,269)
(4,520) 288 (4,232) (1,646) (5,878)
6,366 (8,872) (2,506) 851 (1,655)
839 1,493 2,332 (2,592) (260)
(17,827) (29,731) (47,558) (8,164) (55,722)
(142) 142 - -
346 (346) - -
(170) 170 - -
34 34 - -
(17,793) (29,765) (47,558) (8,164) (55,722)
(14,378) 5,704 (7,867) 7,851 1,350
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(b) Los gastos por impuesto a las ganancias mostrados en el estado de resultados por los aflos 2016
y de 2015 estdn conformados por:

2016 2015
USS$(000) USS$(000)
Impuesto a las ganancias
Diferido 7,851 5,803
7,851 5,803
Regalias mineras e impuesto especial a la mineria
Corriente (2,726) (1,595)
Diferido - 99)
(2,726) (1,694)
Total 5,125 4,109

©) A continuacién se presenta una reconciliacién entre el gasto por impuestos a las ganancias y la
utilidad antes de impuestos multiplicada por la tasa legal de impuestos por los afios 2016 y de

2015:
2016 2015
USS$(000) US$(000)

Pérdida contable antes de impuesto a las ganancias (37,907) (80,298)
Ingreso tedrico por Impuesto a las ganancias (28%) 10,614 22,483
Efecto por traslacion a délares estadounidenses (d) 2,388 (18,251)
Diferencia en cambio de le pérdida tributaria arrastrable (2,522) 3,495
Efecto por cambio de tasa de impuesto a la renta (1,423) 27
Provisién por deterioro de activo diferido 1,231 982
Regalias mineras e impuesto especial a la mineria (763) 447)
Partidas permanentes (1,674) (2,585)
Gasto por impuesto a las ganancias 7,851 5,704
Regalias mineras e impuesto especial a la mineria (2,726) (1,595)
Total 5,125 4,109

() Este efecto surge de mantener el délar estadounidense como moneda funcional para efectos

contables y Soles para efectos tributarios.

Durante el afio 2016, la variacién del tipo de cambio fue de S/3.413 a S/3.360 originando el
ingreso antes mencionado, el mismo que no implica un desembolso que afecte el flujo de caja de
la Compafifa. Durante el afio 2015, la variacién del tipo de cambio fue $/2.989 a S/3.413
originando el gasto antes mencionado.

45
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(G

El activo por impuesto a las ganancias diferido reconocido por la Compafiia al 31 de diciembre
de 2016 y de 2015, ha sido determinado principalmente, a partir de las diferencias entre las
tasas de depreciacién de los activos fijos para fines financieros y tributarios y la pérdida
tributaria generada durante el afio 2016 y de 2015. Segun las proyecciones financieras
revisadas y aprobadas por la Gerencia de la Compafiia, estas partidas serdn recuperadas en su
totalidad, por lo que en opinién de la Gerencia de la Compafiia no es necesario constituir una
estimacién adicional para la recuperacion de estos activos al 31 de diciembre de 2016 y de
2015. Como se indica en la nota 16(c), la Gerencia de la Compafiia ha optado por el sistema de
compensacién de la pérdida tributaria arrastrable tomando en consideracién el limite anual que
equivale al 50 por ciento de la renta tributaria futura, hasta agotar su importe.

Patrimonio neto

(@

Capital social -
Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de la Compafiia estd representado por 155,971,426
acciones comunes integramente suscritas y pagadas (125,037,175 al 31 de diciembre de 2015),

cuyo valor nominal es de S/ 7 por accién.

Con fecha 25 de noviembre de 2015, la Junta General de Accionistas aprob6 un aumento de
capital social de US$35,000,000, de los cuales se hicieron efectivos US$18,713,000 en el mes
de enero de 2016 (US$13,072,000 de aumento de capital social, US$5,640,000 por prima de
emisién de los aportes de capital y US$1,000 por aumento de las acciones de inversion), lo que

origind la emision de 6,402,315 acciones comunes y 367 acciones de inversion.

En Junta General de Accionistas de fecha 17 de marzo de 2016, se aprobé un nuevo aumento de
capital social por US$26,000,000 de aumento de capital social y US$2,000 por aumento de las
acciones de inversién), lo que origind la emision de 12,535,714 acciones comunes y 1,036
acciones de inversion.

Finalmente, en sesién de Directorio del 28 de junio de 2016 se aprobé el aumento de capital por
US$25,286,000, haciéndose efectivo en los meses de julio y agosto el importe de
US$25,285,000 de aumento de capital social y US$853 de acciones de inversidn, lo cual origind

la emisién de 11,996,222 acciones comunes y 405 acciones de inversion.

Los aportes realizados al 31 de diciembre de 2016 han permitido completar el plan para
aumentar el capital en US$70,001,000 de acuerdo a la delegacion aprobada en la Junta
Obligatoria Anual de Accionistas del 17 de marzo de 2016.

El valor de mercado de las acciones comunes asciende a S/6.70 por accién al 31 de diciembre de
2016 (5/4.80 por accion al 31 de diciembre de 2015) y presentan una frecuencia de negociacién
de 70 por ciento (57.14 por ciento al 31 de diciembre de 2015).
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(G

Acciones de inversion -

Las acciones de inversion no otorgan derecho a voto ni a participar en la Junta General de
Accionistas, pero si a participar en la distribucién de dividendos. Al 31 de diciembre de 2016, el
rubro acciones de inversién esta representado por 6,526,230 acciones (6,524,422 acciones al
31 de diciembre de 2015), con un valor nominal de S/7 por accidn al cierre de cada afio.

El precio de mercado de las acciones de inversion asciende a S/3.00 por accién al 31 de
diciembre de 2016 con una frecuencia de negociacién de 25 por ciento. Al 31 de diciembre de
2015 el precio por accién fue de S/4.74 por accién y no presentan frecuencia de negociacién.

Otras reservas de capital (reserva legal) -
Con fecha 26 de marzo de 2015, la Junta General de Accionistas aprobd por unanimidad la
detraccién de US$751,000 de las utilidades del ejercicio 2014 para incrementar el saldo de su

reserva legal.

Otras reservas de patrimonio -
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 corresponde a la ganancia o pérdida de los instrumentos
financieros derivados de cobertura no liguidados, netos del impuesto a las ganancias diferido.

Dividendos declarados y pagados-
Durante los afios 2016 y de 2015, la Compafiia no distribuyé dividendos.

Situacién tributaria

(€))

Marco tributario actual -

La Compaiiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2016, la tasa del
impuesto a las ganancias es del 28 por ciento sobre la utilidad gravable y las personas juridicas
no domiciliadas en el Peru y las personas naturales domiciliadas y no domiciliadas, estan afectos
a pagar un impuesto adicional de 4.1 por ciento sobre los dividendos recibidos:

Mediante Decreto Legislativo N°1261 publicado el 10 de diciembre de 2016, el Gobierno
Peruano introdujo ciertas modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta, vigentes a partir del 1
de enero de 2017. Las modificaciones se presentan a continuacion:

- Se establece un incremento a la tasa de impuesto a la renta empresarial de 28% a 29.5%.

- Se prevé una reduccion en la tasa aplicable al impuesto a los dividendos de 6.8% a 5%.
Esta tasa serdn de aplicacién a la distribucién de utilidades que correspondan al ejercicio
2017 que se adopten o se pongan a disposicién en efectivo o en especie, lo que ocurra
primero.

- Se ha establecido que a los resultados acumulados u otros conceptos susceptibles de
generar dividendos gravados, obtenidos hasta el 31 de diciembre de 2014 y que formen
parte de la distribucién de dividendos o de cualquier otra forma de distribucién de
utilidades, se les aplicard la tasa de 4.1%. La Distribucién de Utilidades correspondientes a
los ejercicios 2015y 2016 se les aplicara la tasa del 6.8%.

- Respecto a la distribucién de dividendos en efectivo o en especie se presume que se
distribuye el dividendo mas antiguo a fin de aplicar la tasa de retencién respectiva
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(d)

Aflos abiertos a revisién fiscal -

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y de ser aplicable, corregir el impuesto a
las ganancias calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion
de la declaracién jurada de impuestos.

Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias de los ejercicios 2013 al 2016 y del
impuesto general a las ventas de los periodos comprendidos entre los periodos diciembre 2012 a
diciembre 2016, estan sujetas a fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias, excepto
por los periodos mencionados en el parrafo anterior. A la fecha, la Administracién Tributaria, se
encuentra desarrollando el proceso de fiscalizacién definitiva del Impuesto a la Renta del afio
2013. Por los afios 2011 al 2012, la Compafiia ha interpuesto recursos de reclamacion y
apelacién, ver nota 25(d). En opinién de la Gerencia de la Compaiiia y de los asesores legales, se
cuenta con los argumentos sélidos y adecuados a las normas legales aplicables para sustentar las
posiciones adoptadas por la Compafiia y estima obtener resultados favorables por estos
procesos y consideran gue cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no seria
significativa para los estados financieros

Respecto a los periodos abiertos a fiscalizaciéon y debido a las posibles interpretaciones que las
autoridades tributarias puedan dar a las normas legales vigentes, no es posible determinar, si de
las revisiones que se realicen resultardn o no pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier
mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a
los resultados del ejercicio en que éste se determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de
la Compafiia y de sus asesores legales, cualguier eventual liquidacién adicional de impuestos no
seria significativa para los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y de 2015.

Pérdida tributaria arrastrable -

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la pérdida tributaria arrastrable determinada por la
Compafifa asciende a S/504,103,000 y a S/378,802,000, respectivamente (equivalente a
US$150,031,000 y US$110,988,000, respectivamente). De acuerdo con lo permitido por la Ley
del Impuesto a la Renta, la Compafiia ha optado por el sistema de compensacion de dicha pérdida
tributaria arrastrable tomando en consideracién el limite anual que equivale al 50 por ciento de la

renta tributaria neta futura, hasta agotar su importe.

Precios de transferencia -

Para propdsito de la determinacién de Impuestos a la Ganancias, los precios y montos de las
contraprestaciones que se hubieran acordado en transacciones entre partes vinculadas o que se
realicen desde, hacia o a través de paises de baja o nula imposicién, deben contar con
documentacion e informacién que sustente los métodos y criterios de valuacién aplicados en su
determinacién. La Administracién Tributaria estd facultada de solicitar esta informacién a la
Companiia. Con base en el andlisis de las operaciones de la Compaifiia, la Gerencia y sus asesores
legales opinan que, como consecuencia de la aplicaciéon de estas normas, no surgiran
contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2016 y de 2015.
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Ventas netas

@

()

Los ingresos de la Compafiia resultan bdsicamente de las ventas de concentrados de cobre, zincy

plomo. El siguiente cuadro presenta el detalle de las ventas netas por concentrado en los afios 2016

y de 2015:

Ventas netas por concentrado
Cobre

Zinc

Plomo

Total ventas del periodo

Ganancias (pérdida) en instrumentos
derivados de cobertura

Ajuste de liguidaciones provisionales
pendientes del afio anterior

Liquidaciones provisionales con
cotizaciones conocidas

Liquidaciones provisionales con

cotizaciones estimadas

Total ajuste de liquidaciones y coberturas

Total ventas netas

2016 2015 2016 2015

™S TMS US$(000) USS$(000)
189,409 119,703 127,679 76,785
117,349 105,062 74,611 61,745
27,813 36,188 31,101 41,203
334,571 260,953 233,391 179,733
(3,744) 9,816
(7,010) (22,687)
7,163 (2,586)
811 7,018
(2,780) (8,439)
230,611 171,294

A continuacién presentamos las ventas netas de concentrados a clientes por drea geogréfica (sin

incluir el efecto de la valorizacién del derivado implicito, las ganancias no realizadas de instrumentos

de cobertura y otros menores):

Perd
Asia
Europa

América del Norte

2016 2015
US$(000) US$(000)
132,638 150,971
78,726 22,260
19,836 6,502
2,191
233,391 179,733
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© Concentracién de ventas -
Durante el aflo 2016, los cuatro clientes con ventas superiores al 10 por ciento del total de las ventas
netas, representaron el 18, 16, 14y 11 por ciento de las ventas totales de la Compafiia (25, 23, 21,
11y 10 por ciento durante el afio 2015). Al 31 de diciembre de 2016, el 47 por ciento de las cuentas
por cobrar corresponden a estos clientes (94 por ciento al 31 de diciembre de 2015). Asimismo, estos
clientes estan relacionados con el negocio minero.

Las ventas de concentrado de la Compafiia se realizan a compafiias de reconocido prestigio nacional e

internacional.

18. Costo de ventas
A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2016 2015
USS$(000) USS$(000)
Inventario inicial de concentrados 5,355 1,626
Inventario inicial de mineral 31,201 50,169
Total inventario inicial 36,556 51,795
Costo de produccién
Servicios prestados por terceros 100,500 92,564
Depreciacién y amortizacién 53,637 46,733
Consumos de materiales y suministros 45,254 44,590
Mano de obra directa 17,053 11,274
Total costo de produccién 216,444 195,161
Inventario final de concentrados (222) (5,355)
Inventario final de mineral (20,910) (31,201)
Total inventario final, neto (21,132) (36,556)
Total costo de ventas 231,868 210,400
19. Gastos de administracion
A continuacién se presenta la composicion del rubro:
2016 2015
USS$(000) USS$(000)

Gastos de personal 4,777 5,665
Servicios prestados por terceros 3,220 4,008
Sequros y alquileres 3,283 3,871
Depreciacion 77 223
Tributos 68 71
Otros menores 377 536

11,802 14,374
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Gastos de ventas
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Transporte y flete de concentrados
Gastos de embarque y exportacién
Almacenaje de concentrados
Gasto de personal

Supervisién y ensayes

Otros menores

Exploracion en areas no operativas
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Servicios prestados por terceros

Licencias, derechos de vigencia y servidumbre
Electricidad y agua

Consumo de materiales y suministros

Otros

2016 2015
USS$(000) USS$(000)
7,501 5,518
1,422 1,988
763 705
431 260
239 183
294 402
10,650 9,056
2016 2015
USS$(000) USS$(000)
655 1,115
602 574
379 421
26 17
278 239
1,940 2,366
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Otros ingresos (gastos), neto
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Otros ingresos

Ingreso por venta de suministros
Indemnizacién lucro cesante

Ingresos por venta de inmueble, nota 7(c)

Otros menores

Otros gastos

Costo de venta de suministros

Terminacién anticipada de contrato con proveedores
Otros servicios

Provisién por desvalorizacién de suministros, nota 8(c)
Costo neto por baja de maquinaria y equipo, nota 9(a)
Costo de enajenacion de inmueble, nota 7(c) / nota 9(a)

Otros menores

Otros ingresos (gastos), neto

Pérdida neta por accién basica y diluida

2016 2015

USS$(000) USS(000)
11,377 11,213
3,356 -
43 5,343
398 189
15,174 16,745
(11,172) (10,400)
(1,636) (3,000)
(1,478) (1,581)
(326) (162)
(221) 3)
(2,243)
(32) (159)
(14,865) (17,548)
309 (803)

A continuacién se muestra el cdlculo de la utilidad (pérdida) por accién basica y diluida, reportados en

los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y de 2015 (en miles de ddlares estadounidenses,

excepto la informacién sobre el nimero de acciones comunes y de inversién):

Pérdida neta del afio US$(000)
Acciones comunes y de inversion - Unidades

Pérdida neta del afio por accidn basica y diluida - USS

2016

(32,782)

162,497,656

(0.202)

2015

(76,189)
131,561,597
(0.579)

No ha habido otras transacciones relacionadas a las acciones comunes o potenciales acciones comunes

entre la fecha de reporte y la fecha de estos estados financieros.
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24. Transacciones con entidades relacionadas
(@ A continuacién se presentan las principales transacciones efectuadas por la Compafiia con sus
relacionadas en los afios 2016 y de 2015.

2016 2015
USS$(000) USS$(000)
Préstamos recibidos:
Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. 3,000 5,000
3,000 5,000
Gastos por:
Servicios de energia eléctrica 19,686 13,283
Servicios de gerenciamiento de proyectos 308 780
Servicio de terciarizacién comercial 141
Otros 30
20,165 14,063
Intereses por préstamos:
Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. 112 41
112 41

(b) Como resultado de las transacciones antes indicadas y otras menores, la Compafiia tiene las

siguientes cuentas por pagar a entidades relacionadas:

2016 2015
US$(000) US$(000)

Cuentas por pagar, nota 11(a):
Comerciales -
Empresa de Generacién Huanza S.A. 2,204 1,625
Buenaventura Ingenieros S.A. 107 205
Transportadora Callao S.A. 165

2,476 1,830
Diversas -
Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A. 43 41

43 41

Total cuentas por pagar comerciales y diversas 2,519 1,871
Obligaciones financieras, nota 13(a):
Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A. 3,000 5,000

3,000 5,000
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Las remuneraciones recibidas por el personal clave de Gerencia ascendieron a aproximadamente
US$2,277,000 durante el afio 2016 (aproximadamente US$1,844,000 en el afio 2015), las
cuales incluyen beneficios a corto plazo, compensacién por tiempo de servicios y otros. La
Compafifa no remunera a largo plazo a sus Directores y personal clave.

Compromisos y contingencias

Compromisos

(€))

(b)

Medio ambiente -
Las actividades de exploracién y explotacién de la Compafiia estan sujetas a normas de
proteccién del medio ambiente.

La Ley N° 28090 requla las obligaciones y procedimientos que deben cumplir los titulares de la
actividad minera para la elaboracién, presentacién e implementacién del Plan de Cierre de Minas,
asi como la constitucién de las garantias ambientales correspondientes que aseguren el
cumplimiento de las inversiones que comprende, con sujecién a los principios de proteccién,

preservacion y recuperacién del medio ambiente.

La Ley N°28271, ley que regula los pasivos ambientales de la actividad minera, tiene como
objetivos reqular la identificacién de los pasivos ambientales de la actividad minera y el
financiamiento para la remediacion de las dreas afectadas. De acuerdo a esa norma, un pasivo
ambiental corresponde al impacto ocasionado en el medio ambiente por operaciones mineras
abandonadas o inactivas.

La Compaifiia considera que el pasivo registrado (ver nota 12(a)) es suficiente para cumplir con la

regulacién de medio ambiente vigente en el Perd.

Arrendamientos financieros -
La Compaiiia tiene arrendamientos financieros para varios de sus activos. Estos arrendamientos
tienen opciones de compra. A continuacién se presenta un cuadro que muestra los pagos

minimos futuros por arrendamiento, asi como el valor presente de los mismos:

2016 2015
Valor Valor
Pagos presente de Pagos presente de

minimos los pagos minimos los pagos

USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Dentro de un afio 32,367 24,975 27,686 19,980
Después de un afio pero no mayor
a cinco afos 126,570 113,220 156,776 138,195
Total de pagos minimos de
arrendamiento 158,937 138,195 184,462 158,175
Menos - montos que representan
cargos financieros (20,742) - (26,287)
Valor presente de pagos minimos
por arrendamiento 138,195 138,195 158,175 158,175
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Contingencias
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Procesos judiciales y procedimientos administrativos pendientes -

Ambientales

Durante el afilo 2016 y en afios anteriores, la Compafiia recibié notificaciones del OSINERGMIN.
Dichas notificaciones estadn referidas a infracciones por incumplimientos de procedimientos de
las normas de seguridad e higiene minera. Las multas administrativas que se derivan de estos
procesos del OSINERGMIN ascienden aproximadamente a 3,150 Unidades Impositivas Tributarias
- UIT, lo cual significaria una contingencia de US$3,703,000. La Gerencia y sus asesores legales
han analizado éstos procesos y consideran que seran resueltos a favor de la Compafiia. Basados
en la aplicacion de su politica contable, la Gerencia estima que no es necesario reconocer

provisién alguna por estas contingencias.

Asimismo, la Compafiia ha recibido notificaciones de OSINERGMIN por incumplimientos de
procedimientos de las normas de seguridad e higiene minera por las cuales la Gerencia y sus
asesores legales han analizado y han estimado, que las contingencias son probables, por tal
motivo se ha contabilizado una provision por US$166,000 (US$258,000 al 31 de diciembre de
2015), que se presenta en el rubro “Provisiones” del estado de situacion financiera, nota 12(a).

Durante el afilo 2016 y en afios anteriores, la Compafiia recibié notificaciones del Organismo de
Evaluacion y Fiscalizacion Ambiental (OEFA). Dichas notificaciones estdn referidas a infracciones
por incumplimientos de procedimientos de las normas de proteccién y conservacién del medio
ambiente. Las multas administrativas que se derivan de estos procesos de la OEFA ascienden a
un rango aproximado de 75 y 250 Unidades Impositivas Tributarias - UIT (equivalente entre
US$88,000 y US$294,000), lo cual significaria una contingencia méaxima de US$521,000. La
Gerencia y sus asesores legales han analizado éstos procesos y consideran que serdn resueltos a
favor de la Compafiia. Basados en la aplicacion de su politica contable, la Gerencia estima que no

es necesario reconocer provisién alguna por estas contingencias

Procesos laborales -

La Compaifiia tiene diversas demandas laborales principalmente por indemnizacién por dafios y
perjuicios y por nulidad de despidos. En este sentido, la Gerencia y sus asesores legales han
analizado estos procesos y han estimado que representan una contingencia probable, por lo que
se ha contabilizado una provisién por US$456,000 (US$225,000 al 31 de diciembre de 2015),
que se presenta en el rubro “Provisiones” del estado de situacién financiera, nota 12(a).

Procedimientos tributarios en tramite -
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compafiia mantiene diversos procedimientos
tributarios en tramite, los cuales son manejados por los asesores legales de la Compafiia, los

mismos que se describen a continuacion:

- Con fecha 14 de diciembre de 2006, la Administracién Tributaria notificé a la Companiia
resoluciones de Determinacién y Multa vinculadas al Impuesto a la renta del ejercicio 2003
por S/1,190,000 (equivalente a US$354,000), por deducciones indebidas de los
conceptos de sequro y flete no aplicados en las ventas de concentrados. Cabe sefialar que
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en enero de 2011 la Compafiia presentd recurso de apelacién ante el Tribunal Fiscal, el
mismo que se encuentra asignado a la Sala 2 y esta pendiente de resolucion.

- Con fecha 30 de mayo de 2014, la Administracién Tributaria notificé a la Compafiia
resoluciones de Determinacién y Multa, producto del procedimiento de fiscalizacién del
Impuesto a la renta del ejercicio 2011. Dentro de los plazos de ley, la Compafiia presenté
recurso de apelacion el mismo que a la fecha se encuentra pendiente de resolucién. Cabe
sefialar que con fecha 18 de junio de 2014, la Compafiia pagé bajo protesta la deuda
tributaria por el importe de S/8,333,000 (equivalente a US$2,480,000) con la finalidad
de acogerse al beneficio del descuento de la multa. Este importe se encuentra registrado
como una cuenta por cobrar en los estados financieros de la Compafiia, nota 7(e).

- Con fecha 8 de enero de 2015 la Administracién Tributaria notificé a la Compafiia una
Resolucién de Determinacién como resultado del procedimiento de fiscalizacién iniciado
por el Impuesto a la renta del ejercicio 2012 que fue reclamado y Sunat resolvié la nulidad
de la misma; ademds, notificé las resoluciones de determinacién y multas por pagos a
cuenta de enero a diciembre 2012, los cuales ascienden a S/3,996,000 (equivalente a
USS$1,189000). La Compaiifa ha presentado recurso de apelacién, el mismo que se
encuentra pendiente de resolucién.

Los asesores legales de la Compafiia estiman que los resultados de dichos procedimientos serdn
favorables para la Compafiia, razén por la que basada en la politica de la Compafiia, consideran
gue no es necesario reconocer provisién alguna por estas contingencias.

Instrumentos financieros derivados

(€))

Operaciones de cobertura por precio de cobre -

La volatilidad de este mineral durante el presente afio ha originado que la Gerencia decida
suscribir contratos de futuro. Estos contratos celebrados en el mes de setiembre 2016 tienen
como objetivo reducir el riesgo de los flujos de caja atribuible a la fluctuacién del precio del
cobre, desde octubre 2016 hasta abril 2017, de acuerdo a los compromisos de venta existentes,
gue se encuentran dentro del 50 por ciento de la produccién anual de dicho metal, acorde a la
estrategia de riesgos aprobada por el Directorio.

Al 31 de diciembre de 2016, el valor razonable de los contratos de futuros vigentes asciende a
un pasivo de US$3,863,000 (al 31 de diciembre de 2015 la Compaiiia no mantenia contratos
futuros vigentes). La Contrapartida al 31 de diciembre de 2016, neta del impuesto a las
ganancias diferido, asciende a un saldo negativo de US$2,723,000 y se muestra en la cuenta
patrimonial “Otras reservas del patrimonio”.
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A continuacién se presenta la composicién de las operaciones por liquidar que forman parte del

pasivo por instrumento derivado de cobertura al 31 de diciembre de 2016:

Cotizaciones

Periodo de liquidacién TMF Fijadas Futuras

Enero 2017 2,542 4,917 5,526

Febrero 2017 2,270 5,001 5,530

Marzo 2017 1,795 4,860 5,535

Abril 2017 500 5,720 5,536
7,107

Flujo neto
US$(000)
(1,548)
(1,199)
(1,208)
92
(3,863)

La variacién neta en la cuenta patrimonial “Otras reservas de patrimonio” es como sigue:

Instrumentos Impuesto a las
financieros ganancias e Otras
derivados de impuestos reservas de
cobertura mineros patrimonio
US$(000) US$(000) US$(000)

Saldos al 1 de enero de 2015 3,688 (1,203) 2,485
Ganancia por operaciones de coberturas

liguidadas durante el periodo, nota 17(a) 9,816 (2,578) 7,238
Ganancias no realizadas en instrumentos

financieros derivados de cobertura (13,504) 3,500 (10,004)
Pérdida no realizada por instrumento financiero

de cobertura (tipo de cambio) 410 (115) 295
Total variacién en instrumentos financieros

derivados de cobertura (3,278) 807 (2,471)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 410 (396) 14
Pérdida por instrumento financiero de cobertura

(tipo de cambio) (410) 396 14)
Pérdida no realizadas en instrumentos financieros

derivados de cobertura (3,863) 1,140 (2,723)
Total variacién en instrumentos financieros

derivados de cobertura (4,273) 1,536 2,737)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (3.863) 1,140 (2,723)
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Operaciones de cobertura por tipo de cambio -

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia mantuvo vigente un contrato de forward de tipo de
cambio, el cual fue designado como derivado de cobertura de flujo de efectivo debido a que tenia
el propdsito de cubrir el riesgo de variacion en los tipos de cambio de las obligaciones financieras
en Soles. Producto de dicho contrato, la Compafiia, al 31 de diciembre de 2015, reconocié en el
pasivo el valor razonable ascendente a US$1,121,000. La transaccidon fue liquidada en el afio
2016 y no generd pérdida.

Derivado implicito por operaciones de concentrado, neto -
Las ventas de concentrados de la Compafiia estdn basadas en contratos comerciales, seguin los
cuales se asigna un valor provisional a las ventas basadas en cotizaciones futuras (forward). El

ajuste a las ventas es considerado como un derivado implicito que se debe separar del contrato.

Los contratos comerciales estdn relacionados a los precios de mercado (London Metal Exchange)
de las fechas en las que se espera liquidar las posiciones abiertas al 31 de diciembre de 2016y

de 2015. El derivado implicito no califica como instrumento de cobertura.
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Derivados implicitos mantenidos por la Compafiia al 31 de diciembre de 2016:

Venta de concentrado

Cotizaciones

Valor
razonable

US$(000)

368
(692)
(182)

(506)

Periodo de Provisionales Futuras

Metal Cantidad cotizaciones Minima-Maxima Minima-Maxima
TMS 2017 uss uss
Cobre 29,038 Enero - Abril 4,729 -5,824 5,545 - 5,536
Plomo 11,744 Enero - Abril 1,942 -2,269 2,030-2,017
Zinc 23,279 Enero - Marzo 2,569-2,732 2,589-2,578
64,061 Total pasivo

Derivados implicitos mantenidos por la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015:
Venta de concentrado Cotizaciones

Periodo de Provisionales Futuras

Metal Cantidad
TMS
Cobre 41,340
Plomo 14,155
Zinc 10,450
65,945

cotizaciones
2016

Enero - Abril
Marzo

Marzo

Minima-Maxima

Minima-Maxima

uss uss
4,629 -5,223 4,697 - 4,796
1,616-1,701 1,789
1,522 -1,582 1,609
Total pasivo

Valor
razonable

US$(000)

(1,539)
483
360

(696)
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Objetivos y politicas de gestién de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, los principales riesgos
gue pueden afectar adversamente a los activos y pasivos financieros de la Compafiia, asi como a sus
flujos de caja futuros son: riesgo de las variaciones en los precios de los minerales, riesgos de tasa de
interés, riesgo de liquidez y riesgo de crédito. El programa de administracién de riesgos de la Compafiia
trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

La Gerencia de la Compafiia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base
de su conocimiento y experiencia revisa y acuerda politicas para administrar cada uno de éstos riesgos.
Los instrumentos financieros que son afectados por los riesgos de mercado incluyen las cuentas por
cobrar, cuentas por pagar, derivados implicitos y los instrumentos financieros derivados de cobertura.

Es politica de la Compafifa no mantener instrumentos derivados para propésitos especulativos. De
acuerdo a lo descrito en la nota 26(a) de los estados financieros, la Compafiia realizé operaciones de
cobertura sobre el precio de los metales, utilizando algunos de los instrumentos derivados existentes en
el mercado financiero. La Gerencia evalla permanentemente con el Comité de Coberturas del Directorio

la necesidad o no de continuar con estas operaciones.

No hubo cambios en los objetivos, politicas o procedimientos durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2016 y de 2015.

El Directorio revisa y aprueba las politicas para administrar cada uno de éstos riesgos los cuales estan

descritos a continuacion:

(@ Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de caja de los
instrumentos financieros fluctde a consecuencia de los cambios en los precios del mercado. Los
precios de mercado que aplican a la Compafiia comprenden dos tipos de riesgos: riesgos en las
variaciones de los precios de los minerales y riesgo de tasa de interés. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen préstamos, depésitos e instrumentos

financieros derivados.

El andlisis de sensibilidad en esta seccién estd relacionado a la posicién al 31 de diciembre de
2016 y de 2015. El andlisis de sensibilidad ha sido preparado sobre la base que la proporcién de
los instrumentos financieros en moneda extranjera se van a mantener constantes.

(a.1) Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a variaciones en los tipos de cambio.
La exposicién de la Compafiia a este riesgo surge principalmente por las actividades
operativas denominadas en Soles. La Compafiia mitiga el efecto de la exposicién al tipo de
cambio mediante la realizacién de casi todas sus transacciones en su moneda funcional.
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a.2)

La Gerencia mantiene montos menores en Soles cuyo destino es cubrir sus necesidades en
esta moneda (principalmente impuestos y planillas).

A continuaciéon se muestra el efecto en resultados de una variacién razonable en los tipos
de cambio de moneda extranjera manteniendo constantes todas las demds variables:

Aumento /
disminucién Tipo Efecto en
de cambio resultados
US$(000)
2016
Tipo de cambio 10% (1,910)
Tipo de cambio -10% 1,910
2015
Tipo de cambio 10% (334)
Tipo de cambio -10% 334

Riesgo de precios

Riesgos en las cotizaciones de los minerales -

La cotizacién internacional de los precios de los minerales tiene un impacto material en el
resultado de las operaciones de la Compafiia. La cotizacién de los minerales
comercializados por la Compafiia (cobre, zinc y plomo) han fluctuado histéricamente y son
afectados por numerosos factores mas alld del control de la Compafiia. La Compafiia
administra su riesgo de precio principalmente a través del uso de compromisos de venta
dentro de los contratos con clientes. Con la intencién de cubrir el riesgo resultante de una
caida en los precios de los metales por comercializar, la Compafiia suscribié contratos de
instrumentos financieros derivados que califican como cobertura de flujos de efectivo, ver
nota 26(a).

Derivado implicito -

La Compafiia le asigna un valor de venta provisional a las ventas que estan sujetas a una
liquidacion futura de acuerdo con los contratos comerciales suscritos con sus clientes. La
exposicién al cambio en el precio de los metales genera un derivado implicito que se debe
separar del contrato comercial. Al cierre de cada ejercicio, el valor de venta provisional es
ajustado de acuerdo con el precio estimado para el periodo de cotizacién estipulado en el
contrato. El ajuste del valor de venta provisional se registra como un aumento o

disminucion de las ventas netas.

El estimado de la variacion del precio para las ventas que estdn pendientes de liquidacién
final, que se revela dentro de las ventas netas del derivado implicito al 31 de diciembre de
2015 asciende a una pérdida por US$696,000, nota 26(c)
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(b)

(a.3) Riesgo de tasa de interés
El riesgo de tasas de interés es el riesgo que el valor razonable o los flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. La Compafiia estd expuesta al riesgo de cambio en la tasa de interés
principalmente por sus obligaciones a largo plazo con tasas de interés flotante.

A continuacion se muestra el efecto en resultado de una variacién razonable en las tasas

de interés:
Aumento /
disminucién de Efecto en
tasa Libor resultados
(puntos
porcentuales) USS(000)
2016
Tasa de interés 10% 374
Tasa de interés -10% @74
2015
Tasa de interés 10% 294
Tasa de interés -10% 294)

Riesgo crediticio -

El riesgo de crédito de la Compafiia se origina de la incapacidad de los deudores de poder cumplir
con sus obligaciones, en la medida que estos hayan vencido. Por ello, la Compafiia deposita sus
excedentes de fondos en instituciones financieras de primer orden, establece politicas de crédito
conservadoras y evalla constantemente las condiciones del mercado en que se desenvuelven,
para lo cual utiliza informes de clasificacién de riesgos para las operaciones comerciales y de
crédito, y realiza las operaciones de cobertura con intermediarios (brokers) de la Bolsa de
Metales de Londres de reconocido prestigio. Por consiguiente, la Compafiia no espera incurrir en

pérdidas significativas por riesgo de crédito.

La Compafiia deposita sus excedentes de fondos en instituciones financieras de primer orden,
establece politicas de crédito conservadoras y evalla constantemente las condiciones del
mercado en que se desenvuelven, para lo cual utiliza informes de clasificacién de riesgos para las

operaciones comerciales y de crédito.

Las cuentas por cobrar comerciales estdan denominadas en délares estadounidenses y tienen
como vencimiento la fecha de emisién del comprobante de pago, importe que se hace efectivo en
los siguientes dias de su vencimiento. Las ventas de la Compafiia son realizadas a clientes
nacionales y del exterior de reconocido prestigio. Ver concentracién de ventas en la nota 17(b).

La Compaifiia realiza una evaluacién de deterioro de las deudas sobre una base individual.
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(d)

El riesgo de crédito es limitado al valor contable de los activos financieros a la fecha del estado
de situacion financiera que consiste principalmente en efectivo y equivalentes de efectivo,

cuentas por cobrar comerciales y diversas e instrumentos financieros derivados.

Riesgo de liquidez -

La administracién prudente del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalentes de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento
a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compafiia mantiene adecuados
niveles de efectivo y equivalentes de efectivo, cuenta con capacidad crediticia suficiente que le
permite tener acceso a lineas de crédito en entidades financieras de primer orden.

La Compafiia monitorea permanentemente sus reservas de liquidez, basada en proyecciones del

flujo de caja.

A continuacién se presenta un andlisis de los pasivos financieros de la Compafiia clasificados
segun su anticuamiento, basado en pagos contractuales no descontados:

Menos de Entre
1 afo 1y 4 adnos Total
US$(000) USS$(000) USS$(000)
Al 31 de diciembre de 2016
Cuentas por pagar comerciales 104,533 - 104,533
Otras cuentas por pagar 2,681 - 2,681
Préstamos bancarios 40,000 - 40,000
Obligaciones financieras 35,367 126,570 161,937
182,581 126,570 309,151
Al 31 de diciembre de 2015
Cuentas por pagar comerciales 96,518 - 96,518
Otras cuentas por pagar 1,905 - 1,905
Préstamos bancarios 42,963 - 42,963
Obligaciones financieras 32,687 156,776 189,463
174,073 156,776 330,849

Gestién de capital -
Para propdsitos de la gestién de capital de la Compafiia, el capital esta referido a todas las
cuentas del patrimonio. El objetivo de la gestién de capital es maximizar el valor para los

accionistas.
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La Compafifa maneja su estructura de capital y realiza ajustes para afrontar los cambios en las
condiciones econdmicas del mercado. La politica de la Compaiiia es la de financiar
preferentemente todos sus proyectos de corto y largo plazo con sus propios recursos operativos,
sin embargo, la Compafiia incurrié en financiamientos con entidades financieras, ver nota 12,
para financiar el proyecto de ampliacién a 18,000 TMD. La Compafiia puede ajustar el pago de
dividendos a los accionistas, devolver capital a sus accionistas o emitir nuevas acciones para
mantener o ajustar la estructura de capital.

28. Jerarquiay valor razonable de los instrumentos financieros
Jerarquia:
A continuacién, se presenta un resumen de la jerarquia de medicion al valor razonable de los activos y
pasivos de la Compafiia:

Medicién al valor razonable usando

Precios Datos
cotizados en Datos significativos
mercados significativos no
activos observables observables
Total (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
US$(000) USS$(000) US$(000) USS$(000)
Al 31 de diciembre de 2016
Activos reconocidos al valor razonable:
- Cuentas por cobrar por préstamos a
terceros 2,139 - 2,139
Pasivos reconocidos al valor razonable:
Pasivos financieros derivados:
- Instrumentos financieros derivados de
cobertura 3,863 - 3,863
- Derivado implicito por venta de
concentrados, neto 506 - 506
Al 31 de diciembre de 2015
Activos reconocidos al valor razonable:
- Cuentas por cobrar por préstamos a
terceros 1,997 - 1,997
Pasivos reconocidos al valor razonable:
Pasivos financieros derivados:
- Instrumentos financieros derivados de
cobertura por tipo de cambio 1,121 - 1,121
- Derivado implicito por venta de
concentrados, neto 696 - 696
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Valor razonable:

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros -

Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y diversas, cuentas
por pagar comerciales y diversas y otros pasivos corrientes, se considera que el valor en libros es similar
al valor razonable. Asimismo, los derivados se registran al valor razonable por lo que no existen
diferencias a divulgar.

El valor razonable de los derivados implicitos es determinado usando técnicas de valuacion usando
informacién directamente observable en el mercado (cotizaciones futuras de metales).

Instrumentos financieros a tasa fija y variable -

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y variable a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros
similares. El valor razonable estimado de los depdsitos gue devengan intereses se determina mediante
los flujos de caja descontados usando tasas de interés del mercado en la moneda que prevalece con

vencimientos y riesgos de crédito similares.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, no existen diferencias importantes entre el valor
en libros y el valor razonable de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016 y de 2015.

Divulgacién de informacion sobre segmentos

La Gerencia de la Compafiia determiné que el Gnico segmento con alcance para reportar sobre la base
de los reportes que utiliza la maxima autoridad en la toma de decisiones de operacién (CODM por sus
siglas en inglés) es de la produccién y comercializacién de concentrados. La Compafiia estd organizada
como una unidad de negocio sobre la base de los productos que comercializa. El segmento de
actividades de exploracién en drea no operativas no es relevante para efectos de evaluar el desarrollo
del negocio.

El CODM monitorea los resultados operativos de la produccién y comercializacién de concentrados
para propdsitos de tomar decisiones sobre asignacion y evaluacién de desempefio. El desempefio
del segmento se evalla en base a la utilidad o pérdida operativa y se mide de manera consistente

con la utilidad o pérdida de los estados financieros de la Compaiiia.
Ver nota 17(b) de los estados financieros donde la Compafiia presenta los ingresos generados por
la venta a clientes locales y del exterior. La informacién de los ingresos se basa en la ubicacién

geografica de los clientes.

Ver nota 17(c) de los estados financieros para mayor informacién acerca de los principales clientes
(clientes que representan mds del 10 por ciento de los ingresos de la Compaiiia).

Todos los activos no corrientes estdn localizados en el Perd.
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29. Eventos subsecuentes
Entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos posteriores de caracter financiero o contable que puedan afectar la interpretacién de los
presentes estados financieros.
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CoLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS DE LIMA

AV. AREQUIPA N°998 Y AV. ALEJANDRO TIRADO N2 181 - SANTA BEATRIZ - LIMA
TELEF.: 230-3000

R.U.C. 20106620106
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Constancia de Habilitacion

L
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La Decana y el Director Secretario del Colegio de Contadores Publicos de Lima, que
suscriben, declaran que en base a los registros de la institucion, se ha verificado que

PAREDES, BURGA & ASOCIADOS S0OC. CIVIL DE RESPONSABILIDAD
(el LIMITADA | ’
MATRICULA - S07e1
AF : : : ¥

Se encuentra, hi%g 21{%1 e%h%%%%%l%ﬁ?c%o' de 15?35 13({%)%%€profesionales que le
faculta la Ley N° 13253 y su modificatoria Ley N°® 28951 y conforme al Estatuto y
Reglamento Interno de este Colegio; en fe de lo cual y a solicitud de parte, se le
extiende la presente constancia para los efectos y usos que estime conveniente. Esta
constancia tiene vigencia hasta el

310342017

Lima,
13 de Sepliembre de 2016

Q@&Em%gfgmz CPCC Moisés Manuel Penadillo Castro

Decana Director Secretario

Verifique su validez en: www.ccpl.org.pe

Comprobante de Pago: DA DODEALTZ o rreerrerresien
Verifique la validez del comprobante de pago en: www.sunat.gob.pe




